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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(luty 2015)

W lutym fundusze inwestycyjne z oferty krajowych TFI pozyskaty ponad +1,9 mld zt. Ujemny
bilans sprzedazy odnotowaty rozwiazania skierowane do wybranych odbiorcow (-0,2 mld zt).
Jednoczesénie fundusze detaliczne osiagnety najwyzsza od 14 miesiecy (listopada 2013 r.)
nadwyzke wptat nad wyptatami, ktéra przekroczyta +2,1 mld zt. Lacznie blisko potowa
rozwiazan skierowanych do szerokiego grona odbiorcow zakonczyta miesiac z dodatnim
bilansem sprzedazy.

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych (mln zt)
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Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Niezmiennie od kilku miesiecy, najbardziej popularne sa fundusze o niskim profilu ryzyka.
W lutym ponownie klienci najchetniej decydowali sie na zakup jednostek uczestnictwa
rozwiazan dtuznych, ktére wykazaty przewage wptat nad wyptatami na poziomie
przekraczajacym +750 mln zt. Gtdwnym beneficjentem naptywdw byty rozwiazania, ktérych
zarzadzajacy inwestuja na krajowym rynku dtugu (+720 mln zt). Wérdd nich najwiecej
$rodkdéw pozyskaty fundusze dtuzne o uniwersalnej strategii (+420 mln zt), wérdd ktdrych
wyréznity sie Pioneer Pieniezny Plus (Pioneer FI0) oraz PKO Obligacji Dtugoterminowych
(Parasolowy F10). Wysoki bilans sprzedazy odnotowaty takze fundusze dtugu korporacyjnego
(niecate +200 mln zt), w tym przede wszystkim klienci nabywali jednostki Arka Prestiz
Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz SFI0) oraz Millennium Obligacji Korporacyjnych
(Millennium SFI0). Zdecydowanie mniejszym powodzeniem cieszyty sie fundusze obligacji
zagranicznych, ktore w lutym pozyskaty ponad +30 mln zt netto.

Nieustajaca popularnoscia ciesza sie wciaz fundusze gotéwkowe i pieniezne, do ktorych

w minionym miesiacu wyptyneto prawie +690 mln zt netto. Chociaz niskie stopy procentowe
oraz ostatnia decyzja RPP o obnizce stop procentowych o 50 pkt bazowych moze negatywnie
wptynaé na przyszty zysk z inwestycji na rynku pienieznym, to nie zmienia to faktu, ze
inwestycja w ten segment funduszy cechuje sie najwyzszym stopniem bezpieczenstwa.
Wsrad funduszy gotowkowych i pienieznych niezmiennie numerem jeden pozostaje
UniKorona Pieniezny (UniFundusze SFI0J, ktéry w lutym pozyskat blisko +160 mln zt nowych
$rodkow (netto) - najwiecej ze wszystkich funduszy. W poprzednim miesiacu duza
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popularnoscia cieszyt sie takze PKO Skarbowy (Parasolowy FI0) pozyskujac ponad +90 mln zt

netto.
Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) luty 15
detaliczne niedetaliczne suma
dtuzne 753 -213 540
gotowkowe i pieniezne 686 28 714
akcyjne 375 -73 302
absolutnej stopy zwrotu 161 -1 160
mieszane 123 1 124
nieruchomosci 51 0 51
sekurytyzacyjne 24 25 48
surowcowe 8 0 8
aktywow niepublicznych 1 10 11
ochrony kapitatu -64 0 -64
tacznie 2117 -223 1894
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Luty byt bardzo udany dla funduszy akcyjnych, ktore pozyskaty najwiecej nowych srodkéw od
12 miesiecy. Saldo wptat i wyptat wyniosto ponad +370 mln zt. Nowe Srodki ptynety przede
wszystkim do funduszy akcji zagranicznych, ktore odnotowaty rekordowy bilans sprzedazy od
kryzysu w 2008 r. (+480 mln zt). Duza popularnosé tych rozwigzan wynika m. in. z hossy na
zagranicznych rynkach akcji m. in. w USA, Wielkiej Brytanii, czy Niemczech, gdzie indeksy
gietdowe ustanawiaty nowe historyczne szczyty. Naptyw nowych srodkéw skierowany byt

w przewazajacej czesci do funduszy z grupy globalnych rynkéw rozwinietych (+150 mln zt],
przy czym najwiecej zgromadzit fundusz- ING (L) Globalny Spdtek Dywidendowych (ING SFIO)
- blisko +120 mln zt. Wysoki bilans sprzedazy, na poziomie +52 mln zt, odnotowaty takze
fundusze akcji tureckich, ktorych jednostki w przeciagu ostatniego miesiaca stracity srednio
-7%. Powodzeniem cieszyty sie takze wybrane fundusze sektorowe.

Saldo wptat i wyptat do funduszy akgji polskich (w mln PLN)
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Od poczatku 2015 r. widoczne jest ozywienie na krajowym rynku akcji. W lutym indeks
szerokiego rynku WIG wzrdst o +2,3%, jeszcze wiecej zyskaty subindeksy skupiajace spotki

o matej i Sredniej kapitalizacji - sSWIG80 oraz mWIG40 - odpowiednio +6,0% i +3,4%. Poprawa
koniunktury w tym segmencie rynku zachecita inwestoréw do lokowania srodkéw

w fundusze akcji matych i Srednich spotek, ktére pozyskaty ponad +70 mln zt netto,
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a przewage wptat nad wyptatami osiagneto ponad 2/3 rozwiazan. Gorzej wygladata sytuacja
funduszy akcji polskich o uniwersalnej strategii, ktére zakonczyty miesiac z ujemnym
bilansem sprzedazy (ponad -160 mln zt).

Z podobna sytuacja mieliSmy do czynienia w segmencie funduszy mieszanych, ktére w lutym
pozyskaty +120 mln zt netto. Na ich dodatnim wyniku sprzedazy zawazyty rozwiazania,
ktdrych zarzadzajacy lokuja aktywa na zagranicznych rynkach. Z kolei w przypadku funduszy
mieszanych polskich, wptaty zrownaty sie z wyptatami, w skutek czego ich sumaryczny
bilans sprzedazy byt bliski 0 zt. Podobnie jak w poprzednich miesiacach przewage wptat nad
wyptatami odnotowaty jedynie rozwiazania stabilnego wzrostu (+90 mln zt), wéréd ktdrych,
niezmiennie od 5 miesiecy, wyrdznia sie Arka Platinum Konserwatywny (Arka BZ WBK FI0)
(+71 mln zt).

Udany miesiac maja za soba fundusze absolutnej stopy zwrotu, do ktérych klienci wptacili
0 +160 mln zt wiecej niz z nich wyptacili. Jednak tak wysoki wynik sprzedazy, w gtéwne;
mierze jest zastuga dwdch rozwiazan: ING (L) Stabilny Globalnej Alokacji (ING SFI0) oraz
PZU FIZ Forte, ktére pozyskaty odpowiednio +100 mln zt oraz +80 mln zt.

Wsrdd wszystkich segmentow funduszy inwestycyjnych, jedynie fundusze ochrony kapitatu
zakonczyty ostatni miesiac z ujemnym bilansem sprzedazy, na poziomie -61 mln zt.
Popularnos¢ tego segmentu z miesiaca na miesiac maleje. W lutym tylko jedno rozwiazanie
- Pioneer Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego (Pioneer Strategie Fundszowe SFI0)
zanotowato przewage wptat nad wyptatami. Pozostate fundusze o charakterze otwartym
odnotowaty odptyw kapitatu, a najwiecej srodkow klienci wyptacili z QUERCUS Ochrony
Kapitatu (Parasolowy SF10).
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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