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W lutym wedtug szacunkéw Analiz Online saldo wptat i wyptat wyniosto +1,9 mld zt.
Pozytywny byt rowniez wynik z zarzadzania, osiagniety dzieki dobrej koniunkturze na rynkach
akcji.

Aktywa netto segmentdéw iich udziat w rynku (mln PLN)

wartos¢ (mln PLN) dynamika udziat

sty 15 lut 15 sty 15 lut 15
absolutnej stopy zwrotu 8773 8 975 2,3% 4,1% 4,2%
akgji 29 394 30 450 3,6% 13,8% 14,1%
aktywow niepublicznych 40 677 40719 0,1% 19,1% 18,9%
dtuzne 43108 43 670 1,3% 20,2% 20,2%
gotdwkowe i pieniezne 28 961 29 715 2,6% 13,6% 13,8%
mieszane 32064 32 391 1,0% 15,0% 15,0%
nieruchomosci 2129 2193 3,0% 1,0% 1,0%
ochrony kapitatu 1307 1246 -4,7% 0,6% 0,6%
rynku surowcow 376 370 -1,5% 0,2% 0,2%
sekurytyzacyjne 2742 2816 2,7% 1,3% 1,3%
nieokreslone (*) 23 846 23 420 -1,8% 11,2% 10,8%
razem 213 375 215 966 1,2% 100% 100%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywdw niepublicznych, ale réwniez
zinnych grup (m.in.: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrddto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

Swietna koniunktura na rynkach rozwinietych oraz przebudzenie matych i $rednich spétek
z GPW dziataty korzystnie na wyniki funduszy inwestycyjnych. Prawie 70% z nich odnotowato
zysk w lutym. Indeks MSCI Developed Markets World, obrazujacy koniunkture na gietdach
panstw rozwinietych znalazt sie na najwyzszym poziomie w historii. Dobra koniunktura
dotarta réwniez na warszawska gietde. Indeks WIG zakonczyt miesiac z +2,3% stopa zwrotu,
a indeks grupujacy gietdowe maluchy sWIG80 prawie +6,0%. W takich warunkach atrakcyjne
wyniki osiagaty przede wszystkim fundusze akcyjne. Ponadto cieszyty sie one popularnoscia
wsrod klientow, zamykajac miesiac z dodatnim bilansem sprzedazy i najwyzsza dynamika
aktywow wsrad 10 wyodrebnionych segmentéw rynku. Na koniec lutego warto$¢ srodkow
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w nich zgromadzonych wyniosta blisko 30,5 mld zt, a ich udziat w rynku podskoczyt do 14,1%.
Dynamika miesieczna siegneta +3,6% i byta najwyzsza od 12 miesiecy. W skali roku
pozostaje jednak ujemna (-6,6%).

Na dwodch kolejnych miejscach pod wzgledem dynamiki aktywdéw w lutym znalazty sie
fundusze nieruchomosci (+3,0%) oraz sekurytyzacyjne (+2,7%). W obu przypadkach
o wzroscie aktywdw zdecydowaty gtéwnie wptaty nowych srodkéw do kilku rozwiazan.

Od stycznia 2013, dzieki nieustajacej popularnosci wsrod klientéow, niemal bez przerwy,
rosna aktywa zgromadzone w funduszach gotowkowych i pienieznych. W lutym wzrosty
o kolejne +2,6%, dzieki czemu ich wartosc zblizyta sie do granicy 30 mld zt. To oznacza, iz
zaledwie w rok powiekszyty sie o jedna trzecia.

Po stabszym 2014 roku dla funduszy absolutnej stopy zwrotu, ktérych aktywa wzrosty
zaledwie o +0,5%, w tym roku wyraznie powrécity na Sciezke wzrostu. W styczniu dynamika
wyniosta +1,5%, a w lutym +2,3%, dzieki czemu warto$¢ srodkéw na koniec miesigca

siegneta 9 mld zt.
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*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Luty przynidst kontynuacje wzrostu aktywdw funduszy dtuznych, ktéra byta mozliwa dzieki
nieustajgcemu naptywowi nowych srodkéw. Pogorszyty sie jednak warunki rynkowe, indeks
obligacji skarbowych IROS stracit w skali miesiaca -0,5%, takze wiekszos¢ funduszy
inwestujacych na krajowym rynku dtugu zakonczyto miesiac z ujemnymi stopami zwrotu.
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Pierwsze dni marca przyniosty dalsza przecene i wedtug prognoz zarzadzajacych, trudno
bedzie o atrakcyjne stopy zwrotu z tej klasy aktywdw w tym roku. W lutym wartos¢ srodkow
zgromadzona w funduszach dtuznych wzrosta o +1,3% do 43,7 mld zt na koniec miesiaca.

Dodatnig dynamike aktywoéw osiagnety w lutym takze fundusze mieszane (+1,0%) oraz
aktywdw niepublicznych (+0,1%). Na przeciwlegtym biegunie znalazty sie fundusze ochrony
kapitatu, ktorych aktywa - gtéwnie przez ujemny bilans sprzedazy - zmniejszyty sie o -4,7%
do 1,2 mld zt oraz fundusze rynku surowcéw (-1,5%).

Zespo6t Analiz Online

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

lzba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 paZzdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego nastepca jest Izba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 16 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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