ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACII

© analizy

— online

Oszczednosci gospodarstw domowych
(grudzien 2014)

25 lutego 2015

W IV kwartale 2014 roku mieli$my do czynienia z dalszym wzrostem oszczednosci
gospodarstw domowych. Na koniec grudnia ubiegtego roku warte byty 1.094 mld zt, co
stanowito réwnowartosé 257 mld EUR. tacznie w skali 3 mies. wzrosty o +2,0%. Pomimo
wzrostu, nie udato sie odbudowac oszczednosci po tym, jak na poczatku roku zostaty one
uszczuplone przez transfer ponad potowy aktywow zgromadzonych w OFE, wartych az ponad
153 mld zt, do ZUS. W skali catego roku oszczednosci Polakéw pomniejszyty sie o -70 mld zt,
czyli 0 -6,0%.
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Zrddto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFIi PTE

Na przestrzeni catego kwartatu wartos$¢ aktywéw gospodarstw domowych wzrosta o blisko
+22 mld zt. O dodatniej dynamice zdecydowaty ulokowane w bankach i SKOK-ach depozyty,
w ktorych trzymamy juz ponad 55% naszych oszczednosci. W IV kwartale 2014 roku wartos¢
$rodkdw na nich ulokowana przyrosta o +4,2%, i to mimo obnizek przez banki stép
oprocentowania ($rednio dla lokat terminowych o -0,3 p.p.). To najwyzsza dynamika
kwartalna od IV kwartatu 2011 roku. Gospodarstwa domowe preferuja te forme lokowania
swoich oszczednosci, najprawdopodobniej ze wzgledu na wieksza stabilno$¢ warunkéw
oszczedzania oraz relatywnie nizsze ryzyko ewentualnych strat. W sumie od wrzesnia do

grudnia wartos¢ depozytow powiekszyta sie o +24,7 mld zt, po raz pierwszy w historii
przekraczajac bariere 600 mld zt.

Wartos¢ oszczednosci gospodarstw domowych wg grup aktywow
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W najwiekszym stopniu depozyty przyrosty w ostatnim miesiacu roku. Grudzien zazwyczaj
jest dobrym miesiacem pod wzgledem naptywu pieniedzy na ROR-y, gtéwnie dzieki
wyptacanym trzynastkom i premiom rocznym. W catym IV kwartale w wiekszym stopniu
wzrosta wartos¢ srodkow ulokowanych na depozytach biezacych - tacznie o +15,6 mld zt
(niemal czterokrotnie wiecej niz przed rokiem), do 300,8 mld zt. Znaczny przyrost $rodkéw
odnotowano réwniez na depozytach terminowych, ktérych stan powiekszyt sie w sumie

0 +9,1 mld zt, do 304,5 mld zt.

W catym 2014 roku $rodki zgromadzone w bankach i SKOK-ach na rachunkach biezacych
wzrosty 0 +20,9 mld zt (o ponad potowe mniej niz w 2013 roku), a na depozytach terminowych

0 +30,7 mld zt (w poréwnaniu do -8,8 mld zt w 2013 roku). Roczna dynamika wzrosta do
+9,3%.

Wartosc depozytow biezacych oraz depozytow terminowych
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W IV kwartale istotna role odegrat rdwniez znaczacy przyrost srodkéw trzymywanych
w gotéwce. Ich warto$¢ wzrosta o +5,6 mld zt do 130 mld zt na koniec grudnia.

Niewielkie znaczenie w przyroscie aktywéw gospodarstw domowych w IV kwartale 2014 roku
stanowity inwestycje na rynku kapitatowym. W najwiekszym stopniu w tym czasie wzrosta
wartos¢ srodkéw ulokowanych w detalicznych funduszach inwestycyjnych (po wytaczeniu
inwestycji dokonanych poprzez UFK] - w sumie o ponad +3,3 mld zt, do ponad 97 mld zt.
Wzrosta réwniez wartosc zasobow ulokowanych w ubezpieczeniowych funduszach
kapitatowych oferowanych w ramach ubezpieczen na zycie z UFK, o +0,5 mld zt (+1,0%) do
54,4 mld zt. O zaledwie +0,1 mld zt wzrosty jeszcze aktywa zgromadzone w funduszach
zagranicznych, do 6,8 mld zt na koniec roku. Symbolicznie wzrosty takze zasoby trzymane

w obligacjach, a ich wartos¢ na koniec roku wyniosta 9,9 mld zt.

W pozostatych 2 segmentach rynku mieliSmy do czynienia ze spadkiem wartosci
ulokowanych $rodkow. W przypadku akcji spotek publicznych, redukcja zaangazowania
wynikata prawdopodobnie z obawy o stabilnos¢ rynku akcji. W IV kwartale indeks szerokiego
rynku WIG stracit -6,3%. Nie najlepsza kondycja warszawskiej gietdy negatywnie wptyneta
takze na wartos¢ aktywdw zgromadzonych w funduszach emerytalnych, ktorych portfele od
kilkunastu miesiecy sa w znacznie wiekszym stopniu wypetnione akcjami. W ujeciu
wartosciowym spadek wynidst -10 mld zt, co odpowiada dynamice na poziomie -6,3%. Na
koniec roku aktywa zgromadzone w OFE warte byty 149,71 mld zt.

W skali catego roku warto$¢ zgromadzonych w nich srodkéw zmniejszyta sie az o -150 mld
zt, a udziat OFE w naszych oszczednos$ciach skurczyt sie z 26% do zaledwie niecatych 14%.
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Tak duzy spadek aktywoéw wynika z wprowadzonych w 2014 roku zmian w systemie
emerytalnym. Na poczatku roku OFE przekazaty ZUS ponad potowe aktywéw zgromadzonych
w portfelach (obligacji skarbowych i innych instrumentow), wartych ponad 150 mid zt. Od tego
czasu odbudowie aktywow nie sprzyjaja takze inne zmiany w systemie emerytalnym,
polegajace na wprowadzeniu dobrowolnosci w przystapieniu do OFE, a takze tzw.
mechanizm suwaka bezpieczenstwa. W listopadzie OFE przekazaty ZUS z tego tytutu $rodki
warte 3,3 mld zt.

Struktura oszczednosci gospodarstw domowych
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, KNF, TFl i PTE

W skali catego 2014 roku najwiecej powiekszyty sie oszczednosci gospodarstw domowych
ulokowane na depozytach - tacznie o +52 mld zt, a takze trzymane w gotdwce (blisko +16 mld
zt) oraz ulokowane w funduszach inwetycyjnych (+11 mld zt). Najwieksza dynamike
odnotowaty natomiast fundusze zagraniczne, ktdre powiekszyty aktywa o ponad dwie trzecie
(+1,9 mld zt).

Struktura oszczednosci gospodarstw domowych wg grup aktywow

50 gotéwka w obiegu poza kasami
40 bankéw
- B depozyty ztotowe i walutowe
20 M otwarte fundusze emerytalne
10 ubezpieczeniowe fundusze
0 kapitatowe
[ ] i fund i tycyj
o IVhw ok ik, Vi v o, | zagraniczne fundusze inwestycyne
. 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 = fundusze inwestycyjne
-30 B obligacje i bony
-40 =147 mid 74 B akcje spétek publicznych
-50

Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFI, TUnZ i PTE

Zespot Analiz Online

Tabela z danymi dostepna jest dla klientow FUNDonline.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -

skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz
22/431-82-94
analizy(@analizy.pl

Dziat Sprzedazy
22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu
22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych
22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnoéci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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