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Podsumowanie miesiaca na rynku
funduszy emerytalnych (styczen 2015)

Wyniki funduszy emerytalnych

Poczatek roku okazat sie bardzo dobry dla 0séb posiadajacych swoje $rodki przeznaczone na
emeryture w OFE. W styczniu Srednia stopa zwrotu wyniosta +1,2% i wszystkie z 12
dziatajacych funduszy uzyskaty dodatni rezultat. Wynik ten przerwat gorsza passe OFE,
ktdre trzy miesiace z rzedu konczyty stratami. W sumie od czasu zmian w systemie
emerytalnym, jest to czwarty udany miesiac.

Pozytywny wptyw na styczniowe wyniki OFE miata przyzwoita koniunktura na GPW, na ktérej
lokowana jest wiekszos$¢ ich srodkéw. Indeks szerokiego rynku osiagnat od poczatku roku
stope zwrotu na poziomie +1,33%. Mniejszym wzrostem moze pochwalic sie skupiajacy akcje
polskich blue chipow WIG20, ktéry zyskat +1,08%. Spowodowane jest to stabsza kondycja
bankoéw oraz sektora surowcowego. Jednak zdecydowanym faworytem okazaty sie spotki

o mniejsze] kapitalizacji, indeks sWIG80, zakonczyt miesiac z wynikiem +3,31%.

Ranking OFE

W styczniowym rankingu funduszy emerytalnych, ktéry bazuje na wskazniku information
ratio (opisujacym relacje zysku do ryzyka), grudniowy lider - Aviva OFE, zamienit sie
miejscami z AXA OFE. Dwa najwyzej sklasyfikowane fundusze w horyzoncie 12-miesiecznym
(5a), w okresie 36-miesiecznym uzyskaty neutralny wynik 3a. AXA OFE systematycznie piat
sie w naszym rankingu. Jeszcze 10 miesiecy temu otrzymat najnizsza note 1a w horyzoncie
rocznym.

Fundusze emerytalne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m

1 AXAOFE 13%  43% 228% 54 38
2 Aviva OFE 12% 33% 231% G5& 36
3 PKO BP Bankowy OFE 17%  36% 251% 44y 58
4 Aegon OFE 09%  34% 20% L4 38
5 Nordea OFE 0%  31% 265% 34y 58
6  Allianz Polska OFE 0%  29% 21% 38 L&
7  MetLife OFE 14%  27%  249% 348y L&
8 Generali OFE 13%  23% 201% 3 16
9 OFE Pocztylion 13%  13% 21.0% 248 28
10 OFE PZU "Ztota Jesien” 08% 14% 207% 248 18
11 ING OFE 09%  06% 215% 14y 38
12 Pekao OFE 1,1% 0% 208% (14 28

Zrédto: Analizy Online SA

Trzecia lokate zajat PKO BP Bankowy OFE, ktéry awansowat o dwa miejsca w pordéwnaniu

z grudniowym zestawieniem. Jego ocena w horyzoncie 12-miesiecznym wzrosta o jedno
oczko, do dobrego poziomu 4a. Nota w horyzoncie 3-letnim od wielu miesiecy utrzymuje sie
na najwyzszym poziomie 5a. Drugim funduszem, ktéry w 3-letnim zestawieniu moze sie
pochwali¢ najwyzsza ocena jest Nordea OFE, ktory jednoczesnie uzyskat w tym okresie
najwyzszy wynik +26,5%, przy stosunkowo niskim ryzyku. W krotszym, rocznym okresie, jego
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- w styczniu OFE
zyskaty srednio 1,2%

- od poczatku roku
WIG20 osiagnat zwrot
+1,08%
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wyniki na tle konkurencji sa juz nieco stabsze. Pomimo, iz fundusz moze sie pochwali¢
niskim ryzykiem réwniez w tym zestawieniu, to nie wystarczyto do utrzymania oceny na
wysokim poziomie - spadta ona do 3a.
W styczniowym rankingu warto jeszcze zwrdci¢ uwage na OFE Pocztylion. Po tym jak
w grudniu jego nota roczna wzrosta z najnizszej 1a do 2a, w styczniu dotaczyta do niej ocena
3-letnia.
Najnizsza ocena w horyzoncie rocznym - 1a, maja obecnie najwiekszy fundusz na rynku -
INF OFE oraz najmniejszy - Pekao OFE.
Aktywa funduszy emerytalnych
Wartos¢ zgromadzonych w OFE $rodkéw na koniec stycznia wyniosta blisko 150,6 mld zt - W styczniu
(wzrost o +1,02%). Do wzrostu przyczynita sie poprawa koniunktury na warszawskim rynku, wartoé
ktéra pozytywnie wptyneta na wyniki wypracowane przez zarzadzajacych. Z tego tytutu
aktywa powiekszyty sie o blisko 2 mld zt. Jednoczesnie wartos¢ przelewu z ZUS do OFE, ZgromadzonyCh
w styczniu wyniosta zaledwie 233 mln zt. aktywow wzrosta do
Najwyzsza dynamike aktywdow netto odnotowat PKO BP Bankowy (+1,66% m/m]), za nim 150,6 mld zt
znalazty sie Metlife OFE (+1,28% m/m) oraz Generali OFE (+1,27% m/m). W pieciu »
funduszach wzrost aktywéw nie przekroczyt +1,0%. W najmniejszym stopniu wzrosta wartos¢  ~ Wa rtosc
zgromadzonych w OFE PZU . Ztota Jesien” (+0,64% m/m). przelewow ZUS do
Wartosé¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE OFE wynidst
2014-12-31 2015-01-31 zaledwie 233 mln zt
mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
PKO BP Bankowy OFE 6 645 4,5% 6755 4,5% 1,66%
MetLife OFE 11837 7,9% 11988 8,0% 1,28%
Generali OFE 7 501 5,0% 7596 5,0% 1,27%
AXA OFE 9 490 6,4% 9 609 6,4% 1,26%
OFE Pocztylion 2782 1,9% 2813 1,9% 1,13%
Aviva OFE 33285 22,3% 33649 22,3% 1,09%
Pekao OFE 2218 1,5% 2 241 1,5% 1,06%
Nordea OFE 6882 4,6% 6 948 4,6% 0,95%
Allianz Polska OFE 6669 4,5% 6733 4,5% 0,95%
ING OFE 35862  24,1% 36188  24,0% 0,91%
Aegon OFE 6330 4,2% 6380 4,2% 0,80%
OFE PZU "Ztota Jesien" 19554  13,1% 19678 13,1% 0,64%
Razem 149 055  100% 150 579 100,0% 1,02%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -

skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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