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Podsumowanie miesiaca na rynku
funduszy emerytalnych (grudzien 2014) 5 stycznia 2015

Wyniki funduszy emerytalnych

W 2014 r. $redni wrost wartosci jednostek rozrachunkowych OFE wyniést +0,8%. Wynik ten
jest bardzo przyzwoity, zwtaszcza biorac pod uwage istotne zmiany jakie zaszty w Il filarze
systemu emerytalnego. Negatywnie na ubiegtoroczne rezultaty OFE wptyneto gtéwnie
przejecie portfela obligacji skarbowych przez ZUS, a takze staba kondycja warszawskiej
gietdy, ktora obecnie w najwiekszym stopniu determinuje wyniki funduszy. W 2014 r. indeks
szerokiego rynku WIG zyskat zaledwie +0,3%.

Znaczacy wptyw na catoroczny wynik OFE miat ostatni miesiac, ktory wszystkie fundusze
emerytalne zakonczyty na minusie, tracac srednio -2,7%. Na uzyskanych rezultatach

- wgrudniu OFE

ponownie zawazyty spadki na GPW. W grudniu warszawski indeks WIG stracit -3,4%. stracity srednio -2,7%
Dodatkowo ujemna dynamike odnotowaty wszystkie jego subindeksy. Najgorzej zachowaty

sie akcje polskich blue chipow - indeks WIG20 spadt o -4,2%. Z kolei indeksy skupiajace -od pOCZE}tkU roku
mate i $rednie spotki mWIG40 i sWIG80 zkonczyty grudzien ze strata na poziomie $redni wynik wynosi
odpowiednio -2,2% i -1,5%. +0,8%

Ranking OFE

W grudniowym rankingu funduszy emerytalnych, ktéry bazuje na wskazniku information
ratio (opisujacym relacje zysku do ryzyka) miaty miejsce istotne przetasowania w $cistej
czotéwce funduszy. Na pozycje lidera awansowat Aviva OFE, ktory wczesniej zajmowat
czwarte miejsce w zestawieniu. Tuz za nim, druga pozycje w rankingu niezmiennie zajmuje
AXA OFE, rowniez z ocena 5a w horyzoncie rocznym. Warto doda¢, ze oba fundusze posiadaja
takie same oceny w 36-miesiecznym okresie, na neutralnym poziomie 3a. Cho¢ najwyzsza
stopa zwrotu w horyzoncie rocznym moze pochwali¢ sie AXA OFE , to jednak o grudniowym
zwyciestwie Aviva OFE zdecydowat nizszy poziom ryzyka.

Fundusze emerytalne

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m

1 Aviva OFE 25%  17%  260% (548 38
2 AXAOFE 25%  23%  249% 58 386
3 Nordea OFE 27%  17%  297% (4 58
4 Aegon OFE 23%  19% 252% 48 38
5 PKO BP Bankowy OFE 29%  15% 274% 348y 58
6 Allianz Polska OFE 25%  1.6%  275% 348y (4 &
7  MetLife OFE 26%  06%  274% 38 4O
8 Generali OFE 29% 03% 230% 38 18
9  OFE PZU “Ztota Jesien” 32%  -02% 238% 248 28
10 OFE Pocztylion 28%  -06% 233% 28 18
11 ING OFE 25%  -09% 253% 1 4& 38
12 Pekao OFE 35% 07% 238% 1& 28

Zrédto: Analizy Online SA

Zmiany w rankingu miaty miejsce takze na koncu zestawienia, ktére obecnie zamyka Pekao
OFE. Fundusz ten, zaréwno w listopadzie, jak i w grudniu ponidst najwieksza strate sposrod
wszystkich dwunastu OFE - odpowiednio -0,8% oraz -3,5%. Tak stabego wyniku Pekao OFE
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mozna upatrywac w sktadzie jego portfela, ktory w ponad 50% wypetniaja spotki wchodzace
w sktad indeksu WIG20, bedace juz drugi miesiac z rzedu w nietasce inwestorow.

W rezultacie pogorszeniu ulegta roczna oraz 36-miesieczna ocena funduszu do niskich
poziomow - odpowiednio 1a i 2a.

Biorac pod uwage ostatnie 12 miesiecy, najwiekszy spadek wartosci jednostki odnotowat ING
OFE -0,9%, ktorego wyniki ulegty znacznemu pogorszeniu od potowy 2014 r. Warto
przypomnie¢, ze jeszcze rok temu, w 2013 r. to wtasnie to OFE wypracowato najwyzsza stope
zwrotu (+8,4%]) i uplasowato sie na drugim miejscu w rankingu funduszy w grudniu 2013 r.

Aktywa funduszy emerytalnych

Wartos$¢ zgromadzonych w OFE $rodkdw na koniec grudnia wyniosta prawie 149,1 mld zt,
czyli 0 -4,0 mld zt mniej niz w listopadzie (-2,6%).

Na spadku wartosci aktywdw w poprzednim miesiacu zawazyta staba kondycja warszawskiej
gietdy. W rezultacie ujemne wyniki wypracowane przez zarzadzajacych obnizyty stan
zgromadzonych w OFE $rodkdw o -4,0 mld zt. Znikomy wptyw na wartos¢ aktywdw miaty
przelewy z ZUS, ktére w grudniu wyniosty niespetna 241 min zt.

tacznie w catym minionym roku warto$é zgromadzonych aktywéw w OFE spadta o ponad
-150 mld zt. Tak znaczacy spadek jest zwiazany ze wspominana finalizacja reformy Il filaru
systemu emerytalnego. W lutym 2014 r. OFE przekazaty do ZUS cata czes¢ obligacyjna
portfela, czyli 51,5% aktywow (153 mld zt]). Dodatkowo na spadek $rodkéw miata takze wptyw
wprowadzona ,zasada dobrowolnosci uczestnictwa w OFE".

Natomiast juz po dokonaniu transferu czesci obligacyjnej do ZUS, czyli od lutego do konca
2014 r., wartos¢ zgromadzonych w funduszach emerytalnych srodkéw wzrosta o prawie
+5 mld zt, co oznacza dodatnia dynamike na poziomie +3,3%.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2014-11-30 2014-12-31

mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
ING OFE 36 687  24,0% 35862  24,1% -2,25%
Allianz Polska OFE 6838 4,5% 6 669 4,5% -2,47%
Aegon OFE 6 490 4,2% 6 330 4,2% -2,48%
AXA OFE 9 731 6,6% 9 490 6,6% -2,48%
Nordea OFE 7062 4,6% 6 882 4,6% -2,55%
Aviva OFE 34157  22,3% 33285 22,3% -2,55%
MetLife OFE 12165 7,9% 11837 7,9% -2,70%
Generali OFE 7721 5,0% 7 501 5,0% -2,85%
PKO BP Bankowy OFE 6 845 4,5% 6 645 4,5% -2,92%
OFE Pocztylion 2 867 1,9% 2782 1,9% -2,97%
OFE PZU "Ztota Jesien" 20230 13,2% 19554  13,1% -3,34%
Pekao OFE 2299 1,5% 2218 1,5% -3,52%
Razem 153092 100% 149 055 100,0% -2,64%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoécia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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