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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
[listopad 2014) 10 grudnia 2014

Saldo wptat i wyptat funduszy detalicznych w ubiegtym miesiacu wyniosto +1,9 mld zt i byto
najwyzsze w tym roku. Listopad byt rowniez 26-tym kolejnym miesiacem dodatniego bilansu
tego segmentu. Z funduszy oferowanych wybranym inwestorom wyptacono z kolei o -21,0
mln zt wiecej niz do nich wptacono, dzieki czemu bilans sprzedazy catego rynku wyniést
rowniez +1,9 mld zt.
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W minionym miesiacu tendencje na rynku funduszy ulegty niewielkiej zmianie. Rozwiazania
akcyjne zanotowaty przewage wptat nad wyptatami po raz pierwszy od czerwca br. £acznie
trafito do nich blisko +0,1 mld zt, co byto najwyzszym bilansem sprzedazy od kwietnia br. To
w gtownej mierze zastuga wysokiego salda wptat i wyptat funduszy akcji zagranicznych.

W przypadku tego segmentu uwaga klientdw skoncentrowata sie jednak wokoét trzech
funduszy - ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych (ponad +60 mln zt] , PZU Energia
Medycyna Ekologia (+40 mln zt) oraz Globalny Fundusz Medyczny FIZ +25 mln zt.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) listopad 14
detaliczne niedetaliczne suma
gotowkowe i pieniezne 784 -1 783
dtuzne 695 -4 681
mieszane 100 -23 77
akcyjne 97 -18 79
sekurytyzacyjne 90 53 143
absolutnej stopy zwrotu 81 -2 79
aktywow niepublicznych 37 -16 20
surowcowe 2 0 2
nieruchomosci 1 0 1
ochrony kapitatu -9 0 -9
tacznie 1878 -21 1857
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Dodatnie saldo wptat i wyptat po raz pierwszy od 9 miesiecy odnotowaty fundusze akcji
polskich, ale ich bilans sprzedazy byt nadal niewielki i wyniést +11 mln zt. W listopadzie
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klienci TFI chetniej wybierali rozwigzania o uniwersalnej strategii (+19 mln zt). Fundusze
akgji MiSS odnotowaty kolejny miesiac przewagi wyptat nad wptatami. Ujemny bilans
sprzedazy dotyczyt 15 z 22 rozwiazan sklasyfikowanych przez nas w tej grupie. Liczac od
poczatku roku saldo wptat i wyptat funduszy akcji polskich wyniosto -2,4 mld zt.

Klienci TFI nadal wybieraja najchetniej fundusze o niskim poziomie ryzyka. W listopadzie, po
raz drugi z rzedu, najwyzszy bilans sprzedazy odnotowaty rozwiazania gotéwkowe i pieniezne
(+0,8 mld zt). Nowe $rodki ptynety gtéwnie do tych rozwiazan, ktére juz od kilku miesiecy
notuja wysoki bilans sprzedazy. Ponad +0,1 mld zt trafito do funduszy UniKorona Pieniezny
(UniFundusze FI0) i PKO Skarbowy (Parasolowy FI0) - czyli dwéch najwiekszych funduszy
detalicznych na rynku. Duza popularnoscia wsrod klientow TFI cieszyty sie rowniez PZU
Gotoéwkowy (PZU FIO Parasolowy), Pioneer Gotéwkowy (Pioneer Funduszy Globalnych SFI0),
Pioneer Pieniezny (Pioneer FI0) oraz ING Lokacyjny, ktérych saldo wptat i wyptat
przekroczyto +70 mln zt w listopadzie. Od poczatku stycznia do funduszy gotéwkowych

i pienieznych trafito juz +5,8 mld zt i byt to najpopularniejszy segment na rynku w tym roku.

Nieche¢ klientéw TFI do ryzyka i kontynuacja hossy na rynku obligacji skarbowych sprzyja
popularnosci funduszy dtuznych. W listopadzie saldo wptat i wyptat w tym segmencie
wyniosto +0,7 mld zt. Byt to réwniez 9-ty miesiac z rzedu w ktérym bilans sprzedazy tego
typu funduszy przekroczyt +0,2 mld zt. Wiekszos$¢ nowych $rodkow trafita do funduszy
dtuznych polskich, w tym gronie najwyzszy bilans sprzedazy odnotowaty rozwiazania

o uniwersalnej strategii +0,4 mld zt, duza popularnoscia wérdod klientdw cieszyty sie takze
fundusze polskich papieréw skarbowych, do ktérych wptacono o +0,2 mld zt wiecej niz z nich
wyptacono. W tych grupach wyrdéznity sie przede wszystkim Aviva Investors Obligacji
Dynamiczny (Aviva Investors FI0), Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (Arka BZ WBK FI0)

oraz Pioneer Pieniezny Plus (Pioneer FI0), do ktérych trafito po ponad +50 mln zt
w listopadzie.
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Po dwdch stabszych miesiacach, fundusze obligacji korporacyjnych ponownie odnotowaty
wysokie saldo wptat i wyptat. Duzy wptyw na wynik caty segmentu miat bilans sprzedazy 4
funduszy: Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych (Arka BZ WBK FI0), Open Finance Obligacji
Przedsiebiorstw FIZ AN, KBC Gamma (KBC Biznes SFI0) oraz UniWIBID Plus (UniFundusze
SFI0). Przewaga wptat nad wyptatami w przypadku kazdego z nich przekroczyta +30 mln zt.

W listopadzie mieli$Smy rowniez do czynienia z zakonczeniem ztej passy funduszy absolutne;
stopy zwrotu, ktéore od kwietnia br. notowaty ujemny bilans sprzedazy. W minionym miesiacu
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trafito do nich ponad +80 mln zt. Byto to gtéwnie spowodowane naptywem $rodkéw do trzech
funduszy zamknietych - PKO Globalnej Makroekonomii FIZ (+50 mln zt), PKO Strategii
Obligacyjnych FIZ (blisko +40 mln zt) oraz Trigon Quantum Neutral FIZ (+30 mln zt). Cze$¢é
funduszy absolutnej stopy zwrotu nadal odnotowato ujemny bilans sprzedazy w listopadzie.
Najwiecej $srodkdéw (ponad -35 mln zt) wycofano z Quercusa Selektywnego.

Ponad +0,1 mld zt, po raz drugi z rzedu, trafito do funduszy mieszanych. Nie oznacza to
jednak duzego wzrostu popularnosci rozwiazan z tego segmentu. O przewadze wptat nad
wyptatami zdecydowaty zaledwie 2 fundusze: Arka Platinum Konserwatywny oraz PKO Multi
Strategia FIZ.

Zespot Analiz Online

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl



Kontakt

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI eanl_allzy
- ontine

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy(@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.

© Copyright by Analizy Online S.A.



