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Podsumowanie miesiaca na rynku
funduszy emerytalnych (listopad 2014) 2 grudnia 2014

Wyniki funduszy emerytalnych

Listopad, po stabszym pazdzierniku, jest kolejnym miesiacem, w ktérym wiekszos$¢

- w listopadzie OFE

otwartych funduszy emerytalnych odnotowata straty. Na uzyskanych wynikach ponownie

zawazyta stabsza kondycja warszawskiej gietdy. Pomimo zaskakujaco dobrych danych stracity srednio -0,2%
o polskiej gospodarce, w poprzednim miesiacu indeks szerokiego rynku WIG stracit -1,3%.

Najgorzej zachowaty sie akcje duzych spétek, ktére dominuja w portfelach OFE - indeks - od poczatku roku
WIG20 spadt o -1,9%. Nie najlepiej poradzity sobie takze mate firmy wchodzace w sktad sredni wynik wynosi
sWIG80 i WIG250, ktére zkonczyty miesiac ze strata na poziomie odpowiednio -1,4% i -1,8%. +3,6%

Jedynie indeks spotek o sredniej kapitalizacji mWIG40 zakonczyt miesiac z dodatnim

wynikiem, ktdry wyniést +0,3%.

W sumie fundusze emerytalne stracity w listopadzie srednio -0,2%. Na 12 otwartych
funduszy emerytalnych, trzy wypracowaty zysk, w tym najwyzszy -OFE PZU , Ztota Jesien”
+0,3%, ktory miesiac wczesniej uplasowat sie na koncu zestawienia. Pozostate 9 funduszy
znalazto sie pod kreska, jednakze straty przez nie odnotowane nie przekraczaja -1%. Liczac
od poczatku roku sredni wynik OFE wciaz jest dodatni i wynosi +3,6%.

Ranking OFE

W listopadowym rankingu funduszy emerytalnych, ktéry bazuje na wskazniku information
ratio (opisujacym relacje zysku do ryzyka), pierwsze miejsce niezmiennie od trzech miesiecy
zajmuje Nordea OFE. Chociaz w poprzednim miesiacu fundusz stracit -0,2%, to pod
wzgledem wysokosci stop zwrotu wciaz pozostaje liderem zaréwno w 12, jaki i 36-
miesiecznym okresie. Jednoczesnie Nordea OFE, jako jedyny w rankingu, otrzymat
najwyzsze oceny 5a zaréwno w rocznym, jak i 3-letnim horyzoncie.

Fundusze emerytalne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad  012m 036m 12m 36m

1 Nordea OFE 02%  24%  330% (54 5 &
2 AXAOFE 05% 23% 275% 58 28
3 Aegon OFE 06%  20% 277% (44 38
4 AvivaOFE 04% 17% 289% (44& 38
5 PKO BP Bankowy OFE 0,1% 19%  305% (34y 5 &
6 Allianz Polska OFE 02% 1.7% 303% 348 L8
7  MetLife OFE 0.1% 12%  304% 348y L8
8 Generali OFE 01%  11%  2610% 348 18O
9  Pekao OFE 08%  02% 280% (24 38
10 OFE PZU "Ztota Jesien” 03% 0% 276% 28 28
11 ING OFE 04% -08% 283% 14 36
12 OFE Pocztylion 03% -04% 263% 14 18O

Zrédto: Analizy Online SA

W listopadowym zestawieniu na uwage zastuguje AXA OFE, ktory systematycznie poprawia
swoje notowania w rankingu funduszy emerytalnych. W ciagu 8 miesiecy przeszedt droge od
najgorzej do najlepiej ocenionego funduszu i obecnie moze pochwali¢ sie najwyzsza nota 5a
w 12-mies. horyzoncie. | chociaz ubiegty miesiac zakonczyt ze strata na poziomie -0,5%, to
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liczac od poczatku roku, to wtasnie AXA OFE wypracowat najwyzsza stope zwrotu +4,9%.
Na wyzsza pozycje awansowat takze Generali OFE, ktory zajmuje obecnie 8 miejsce

w zestawieniu. Poprawie ulegta jego krétkoterminowa ocena, ktéra przez wiele miesiecy
pozostawata na poziomie 1a-2a, a w listopadzie wzrosta do neutralnego poziomu 3a. Nota
w 36-miesiecznym okresie wciaz pozostaje na najnizszym poziomie - 1a.

Podobnie jak miesiac wczesniej, zestawienie funduszy emerytalnych zamykaja ING OFE oraz
OFE Pocztylion. Oba, jako jedyne sposrod 12 OFE, odnotowaty straty w okresie ostatnich 12
miesiecy na poziomie odpowiednio -0,8% i -0,4%.

Aktywa funduszy emerytalnych

Warto$¢ zgromadzonych w OFE $rodkdow na koniec listopada wyniosta prawie 153,1 mld zt,
czyli 0 -3,6 mld zt mniej niz w pazdzierniku (-2,3%).

Negatywnie na wartos¢ aktywow wptyneta m.in. nie najlepsza kondycja warszawskiej gietdy,
a co za tym idzie ujemne wyniki wypracowane przez zarzadzajacych, ktére obnizyty stan
aktywdw o ok. -0,4 mld zt. Najwiekszy wptyw na spadek aktywow miat jednak pierwszy
przelew srodkéw z OFE do ZUS w ramach tzw. suwaka bezpieczenstwa. W potowie miesiaca
fundusze emerytalne przelaty $rodki 1,3 mln oséb. Wedtug wstepnych wyliczen ZUS, ich
wartos$¢ wyniosta 3,3 mld zt. Jednoczesnie warto$¢ przelewéw z ZUS do OFE wyniosta
zaledwie 232 mln zt.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2014-10-31 2014-11-30

mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
PKO BP Bankowy OFE 6 965 4,6% 6 845 4,5% -1,73%
Nordea OFE 7190 4,6% 7062 4,6% -1.77%
ING OFE 37 474 23,9% 36 687  24,0% -2,10%
Allianz Polska OFE 6 985 4,5% 6 838 4,5% -2,11%
AXA OFE 9 945 6,3% 9 731 6,6% -2,14%
Generali OFE 7 892 5,0% 7721 5,0% -2,17%
OFE PZU "Ztota Jesien" 20700 13,2% 20230 13,2% -2,27%
Aviva OFE 35056  22,4% 34157 22,3% -2,57%
MetLife OFE 12 506 8,0% 12 165 7,9% -2,72%
Aegon OFE 6 685 4,3% 6 490 4,2% -2,92%
OFE Pocztylion 2 958 1,9% 2867 1,9% -3,08%
Pekao OFE 2372 1,5% 2299 1,5% -3,10%
Razem 156 729  100% 153092 100,0% -2,32%

Zrédto: FUNDonline FE Analizy Online
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -

skontaktuj sie z nami.
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Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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