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Aktywa funduszy emerytalnych ONLINE

(pazdziernik 2014) 5 listopada 2014

Wysoki udziat polskich akcji w portfelach otwartych funduszy emerytalnych niekorzystnie

wptynat na pazdziernikowe wyniki, a w rezultacie réwniez na stan aktywow. Warto$¢ - W pazdzierniku
zgromadzonych w OFE érodkéw na koniec miesiaca wyniosta prawie 157 mld zt, czylio -2,3 ~ ZUS przekazat OFE
mld zt mniej niz we wrzeéniu (-1,4%). 264 mln zt

Przyczynita sie do tego stabsza kondycja warszawskiej gietdy. Indeks szerokiego rynku WIG
stracit -1,7%, natomiast $redni wynik funduszy emerytalnych wyniést -1,5%. W konsekwencji - Na wartosc
wynik zarzadzania negatywnie wptynat na zgromadzone w OFE aktywa, pomniejszajac ich aktywéw negatywny

stan o ok. -2,0 mld zt. wptyw miato

Chociaz pozytywny, to mato znaczacy wptyw na poziom aktywéw miaty przelewy z ZUS. pogorszenie

W pazdzierniku przekazano do OFE Srodki w kwocie blisko 264 mln zt. W poréwnaniu .
" » . o koniunktury na
z wrzesniem br. wartos¢ sktadek wzrosta, lecz tylko o +5,3 mln zt. W kolejnych miesiacach

takze nie ma co liczy¢ na znaczace kwoty przelewane z ZUS. Wrecz przeciwnie. warszawskim

31 pazdziernika bowiem wszedt w zycie mechanizm tzw. .. suwaka bezpieczehstwa”, ktéry parkiecie

spowoduje dodatkowe transfery, tym razem z OFE do ZUS. Od listopada beda one
systematycznie uszczuplaé aktywa funduszy emerytalnych.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2014-09-30 2014-10-31

mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
Pekao OFE 2398 1,5% 2372 1,5% -1,06%
Nordea OFE 7272 4,6% 7190 4,6% -1,13%
Allianz Polska OFE 7066 4,4% 6985 4,5% -1,14%
AXA OFE 10 062 6,3% 9 945 6,3% -117%
ING OFE 37949  23,9% 37 474 23,9% -1,25%
AEGON OFE 6774 4,3% 6 685 4,3% -1,31%
Generali OFE 7997 5,0% 7892 5,0% -1,31%
PKO BP Bankowy OFE 7060 4,4% 6965 4,4% -1,34%
Aviva OFE 35558  22,4% 35056 22,4% -1,61%
MetLife OFE 12 734 8,0% 12 506 8,0% -1,79%
OFE Pocztylion 3013 1,9% 2958 1,9% -1,82%
OFE PZU “Ztota Jesien” 21139  13,3% 20700 13,2% -2,08%
Razem 159021  100% 156 729 100,0% -1,44%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

W poprzednim miesiacu spadek zgromadzonych srodkéw odnotowaty wszystkie instytucje.
Najwieksza ujemna dynamike, -2,1% odnotowato OFE PZU ,Ztota Jesien”. Tym samym
aktywa funduszu zmniejszyty sie o prawie -440 mln zt. Z drugiej strony najmniej Srodkow
udato sie straci¢ Pekao OFE, ktory zanotowat spadek aktywow o -1,1%.

Najwiekszymi funduszami emerytalnymi niezmiennie pozostaja ING OFE i Aviva OFE, ktorych
aktywa na koniec pazdziernika wyniosty odpowiednio 37,9 mld zt i 35,6 mld zt.
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).

W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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