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wziety na siebie fundusze aktywow

niepublicznych. Czesto sa to produkty szyte na miare, tworzone na potrzeby konkretnego
inwestora. W samym wrzesniu aktywa w nich zgromadzone wzrosty o +1,3 mld zt, a od
poczatku roku o ponad +9,5 mld zt. Na koniec miesiaca ulokowane w nich byto juz ponad 46,7
mld zt, co odpowiada 22% rynku. Do wzrostu aktywow tej grupy przyczyniaja sie gtéwnie
wptaty nowych srodkdw i tak tez byto we wrzesniu.

W sumie wrzesniowy bilans sprzedazy dla catego rynku, wedtug szacunkow Analiz Online,
powiekszyt stan aktywéw o ok. +1,6 mld zt. Pozostata kwota (+2,3 mld zt) to efekt
zarzadzania. Poprawa koniunktury na krajowym rynku akgcji, oraz ,.niekonczaca” sie hossa na
rynku dtugu wspiera wyniki funduszy inwestycyjnych. We wrzesniu zysk wypracowato ponad
60% z nich.

Aktywa netto segmentdéw i ich udziat w rynku (mln PLN)

wartos¢ (mln PLN) dynamika udziat

sie 14 wrz 14 sie 14 wrz 14
absolutnej stopy zwrotu 8613 8 642 0,3% 4,2% 4,1%
akgji 29 259 29 845 2,0% 14,2% 14,2%
aktywow niepublicznych 45 440 46 731 2,8% 22,1% 22,3%
dtuzne 39 357 40 408 2,7% 19.1% 19,3%
gotowkowe i pieniezne 25311 25 641 1,3% 12,3% 12,2%
mieszane 30 858 31236 1,2% 15,0% 14,9%
nieruchomosci 2091 2071 -0,9% 1,0% 1,0%
ochrony kapitatu 1506 1346 -10,6% 0,7% 0,6%
rynku surowcow 333 315 -5,2% 0,2% 0,2%
sekurytyzacyjne 2082 2 154 3,5% 1,0% 1,0%
nieokreslone (*) 21030 21 404 1,8% 10,2% 10,2%
razem 205 879 209 794 1,9% 100% 100%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywow niepublicznych, ale réwniez
zinnych grup (m.in.: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)
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Poza funduszami aktywow niepublicznych, o ponad +1,0 mld zt wzrosty we wrzesniu takze
aktywa funduszy dtuznych, drugiego pod wzgledem wielkosci segmentu rynku. Ciesza sie
one ogromnym zainteresowaniem klientow, dodatkowo aktywa rosna dzieki utrzymujacej sie




koniunkturze na tym rynku. W ostatnim tygodniu wrzesnia rentownosci obligacji skarbowych
zanotowaty nowe historyczne minima, a indeks IROS wzrést w sumie 6smy raz z rzedu, tym
razem o +0,9%. Podobnie jak w poprzednim miesigcu, gtdwny ciezar wzrostu wziety na siebie
fundusze polskich papieréw dtuznych, gtéwnie inwestujace na rynku skarbowym.
W przypadku funduszy inwestujacych na rynkach zagranicznych, aktywa przyrosty
o symboliczne +0,5 mln zt do 7,2 mld zt.

Trzecim segmentem, ktéry w najwiekszym stopniu przyczynit sie do wrzesniowego wzrostu
aktywow okazaty sie fundusze akcyjne. Zgromadzone w nich $rodki wzrosty o blisko +0,6 mld
zt, gtownie dzieki Swietnym wynikom zarzadzania wypracowanym przez fundusze akcji
polskich. Indeks szerokiego rynku WIG siegnat najwyzszego poziomu od lutego i wzrdst
0 +5,8%, przy czym najlepiej radzit sobie segment matych i $rednich spétek. Zaréwno indeks
MiS80, jak i mWIG40 odnotowaty wzrost o +7,1%. W efekcie wynik z zarzadzania funduszy
akcyjnych powiekszyt stan aktywow o blisko +0,9 mld zt, co oznacza, iz bilans sprzedazy byt
ujemny. Powodem jest utrzymujaca sie rezerwa klientow do tej klasy aktywow. Warto tez
zwrdci¢ uwage na odmienne zachowanie sektora funduszy akcji polskich i zagranicznych.
Podczas gdy aktywa pierwszego z nich wzrosty o +3,2% do blisko 23 mld zt, w przypadku
funduszy akcji zagranicznych, odnotowalismy spadek o -1,6% do 7,1 mld zt na koniec
miesiaca. Powodem jest znacznie lepsze zachowanie warszawskiej gietdy, ktéra w ostatnim
miesiacu wyraznie odstawata od rynkdw zagranicznych, na ktdrych to dominowaty spadki.

Zwyzki notowan akcji na warszawskiej gietdzie i utrzymujaca sie dobra koniunktura na rynku
dtugu mocno wsparty takze wyniki funduszy mieszanych. Mimo, iz zakonczyty miesiac
z ujemnym bilansem sprzedazy, aktywa w nich zgromadzone wzrosty o blisko +0,4 mld zt,
a od poczatku roku ich wartosé powiekszyta sie juz +6,3 mld zt do 31,2 mld zt. Dzieki temu
zdotaty utrzymac trzecia pozycje na rynku.

Nieustannie, z kazdym miesiacem rosna takze aktywa, ktérymi zarzadzaja fundusze
gotéwkowe i pieniezne. Dzieki utrzymujacej sie popularnosci we wrzesniu powiekszyty
wartos$¢ zgromadzonych w nich $rodkow o ponad +0,3 mld zt do 25,6 mld zt.

Ujemna dynamike odnotowalismy natomiast w przypadku trzech segmentow. W przypadku
funduszy ochrony kapitatu przekroczyta ona -10%. To efekt zakonczenia dziatalnosci trzech
funduszy o charakterze produktu strukturyzowanego. W wyniku tych operacji aktywa
zgromadzone w tym segmencie zmniejszyty sie w sumie o0 -160 mln zt do zaledwie 1,3 mld zt.

Zmiana aktywow poszczegolnych segmentow (sty-wrz 2014)

aktywéw niepubliczhych | 9l53
Gtlizne | m————— 2
gotéowkowe l l | | 4,63
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surowgowe [ 0,07
absolute return | 0,04
ochrony kapjtatu & -0,20
akgyjne™| -0,38
nieruchomosci™® -0,39 mld zt
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W sumie od poczatku roku wartos¢ aktywdéw netto krajowych funduszy inwestycyjnych ANALIZY

wzrosta o +20,7 mld zt. ON Ll N E

Wartos¢ aktywdéw netto funduszy (mln PLN)*

B Fundusze Rynku Kapitatowego ¥ Fundusze Rynku Niepublicznego .
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Inventum TFI | 172 TFlAllianz Polska | 275
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TFIBNP Paribas Polska 109 BZ WBK TFI 118
Copernicus Capital TFI 61
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*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszamii Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz

aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

W przypadku Inventum TFI, ze wzgledu na brak dostepu do danych publikowany jest stan aktywow
z korica sierpnia.

Zespo6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

lzba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego nastepca jest Izba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwigzanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 16 dziatajacych w Polsce

towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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