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Blisko 160 mld zt warte byty aktywa otwartych funduszy emerytalnych na koniec wrzesnia
tego roku. To az o +5,0%, czyli +7,6 mld zt wiecej niz miesiac wczesniej. Przyczynita sie do - We wrzesniu ZUS
tego bardzo dobra koniunktura na warszawskim parkiecie. Indeks szerokiego rynku WIG przekazat OFE
zyskat na wartosci +5,8%. Ten bardzo wysoki wynik to konsekwencja swietnej koniunktury 259 mln zt,

w segmencie matych i Srednich spotek. Popularne benchmarki, takie jak mWIG40 oraz

MIS80, zyskaty na przestrzeni miesigca powyzej +7%. W obliczu korzystnego trendu na najmniej od 15 lat

warszawskim parkiecie wysokie stopy zwrotu funduszy nie sa zaskakujace. Przecietny wynik ;s

iy . . o o - Na wartosc¢
wyniost +5,0%, a wzrost aktywow wywotany wynikami zarzadzania siegnat +7,3 mld zt.

o _ o _ ~ aktywow pozytywny
Znacznie mniejszy wptyw na poziom aktywow miaty przelewy z ZUS. Zgodnie z prognozami, .
P . . . wptyw miata

zmalata wartosc¢ przekazywanych co miesiac sktadek, co jest efektem wprowadzenia zmian
w systemie emerytalnym. Decyzje o pozostaniu w OFE zadeklarowato tylko 2,5 mln 0sdb poprawa
z blisko 17 mln uprawnionych. We wrzesniu Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazat do koniunktury na

OFE srodki w kwocie blisko 259 mln zt, najmniej od 1999 roku, kiedy rynek funduszy warszawskim

emerytalnych byt w fazie tworzenia.

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE

2014-08-31 2014-09-30

mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
Allianz Polska OFE 4 659 3,1% 7066 4,4% 51,67%
OFE Pocztylion 2846 1,9% 3013 1,9% 5,87%
MetLife OFE 12 051 8,0% 12 734 8,0% 5,67%
Pekao OFE 2275 1,5% 2398 1,5% 5,38%
Aviva OFE 33799  22,3% 35558  22,4% 5,20%
Nordea OFE 6916 4,6% 7272 4,6% 5,14%
Generali OFE 7 615 5,0% 7997 5,0% 5,01%
AEGON OFE 6 453 4,3% 6774 4,3% 4,98%
PKO BP Bankowy OFE 6736 4,4% 7060 4,4% 4,81%
AXA OFE 9 605 6,3% 10 062 6,3% 4,76%
ING OFE 36230 23,9% 37949 23,9% 4,76%
OFE PZU "Ztota Jesien" 20194  13,3% 21139  13,3% 4,68%
OFE WARTA 2 046 1,4% 0 0,0% -100,00%
Razem 151425  100% 159 021 100,0% 5,02%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Ubiegty miesiac byt udany dla wszystkich OFE. W najwiekszym stopniu wzrosty aktywa
Allianz Polska OFE, ktdre zostaty zasilone srodkami pochodzacymi z przejmowanego
funduszu OFE Warta. Dzieki tej operacji fundusz ten przeskoczyt z 10-tej, na 8-ma pozycje
w zestawieniu.
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).

W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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