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Ranking funduszy emerytalnych —

[wrzesier'\ 2014] 2 pazdziernika 2014

Wrzesien, po udanym sierpniu, okazat sie kolejnym dobrym miesiacem dla funduszy P
L . - we wrzesniu OFE

emerytalnych. Trend wzrostowy na warszawskiej gietdzie byt kontynuowany, czego najlepsza

ilustracja jest miesieczna stopa zwrotu z indeksu WIG na poziomie +5,8%. Ten bardzo wysoki zyskaty srednio +5,0%

wynik to konsekwencja swietnej koniunktury w segmencie matych i srednich spotek.

Popularne benchmarki, takie jak mWIG40 oraz MIS80, zyskaty na przestrzeni miesiaca - od poczatku roku
powyzej +7%. Chociaz z racji wielkosci zarzadzanych aktywéw fundusze emerytalne sredni wynik wynosi
koncentruja sie na przedsiebiorstwach zgrupowanych w WIG20 (+3,5% we wrzeéniu), to +5 6%

mniejsze podmioty petnia wazna role w portfelach tych instytucji.

Obecne zestawienie obejmuje tylko 12 instytucji, poniewaz z konicem sierpnia sfinalizowane
zostato przejecie OFE Warta, ktorego aktywa zasility fundusz Allianz Polska OFE. W obliczu
korzystnego trendu na warszawskim parkiecie wysokie stopy zwrotu funduszy nie sa
zaskakujace. Przecietny wynik wynidst okragte +5,0%, jednak az dwie instytucje (OFE
Pocztylion oraz MetLife OFE) z nawiazka przekroczyty +5,5%. Naturalnie nie pozostato to bez
wptywu na wyniki w dtuzszym terminie. Przyktadowo, $rednia za ostatnie 12 miesiecy
wzrosta do poziomu +7,4%, gdy miesiac wczesniej byto to zaledwie +4,0%.

Komentarz do rankingu

Fundusze emerytalne

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m

1 Nordea OFE 49%  83% 360% 54y 58
2 AEGON OFE 49%  85% 316% 4y 38
3 Aviva OFE 51%  78% 325% 44y 38
4 AXAOFE 46%  82% 311% 44y 28
5  MetLife OFE 56%  7.6% 361% 34y 548
6 PKO BP Bankowy OFE 47%  79%  332% 34y L&
7 Allianz Polska OFE 52%  77% 332% 34y &
8 Pekao OFE 52%  68% 315% 344y 38
9 OFE PZU “Ztota Jesier" 46%  69% 308% 248 28
10 Generali OFE 48% 6% 288% 24y 18
11 ING OFE 44%  59% 313% 14y 38
12 OFE Pocztylion 58%  63% 299% 148 18

Zrédto: Analizy Online SA

We wrzesniowym rankingu funduszy emerytalnych, ktéry bazuje na wskazniku information
ratio (opisujacym relacje zysku do ryzyka), doszto do pewnych przetasowan wsrdd liderdw.
Pierwsza pozycje utracit PKO BP Bankowy OFE, ktéry na skutek stabszego miesiaca spadt
dopiero na 6 pozycje. Jego miejsce zajeta Nordea OFE, ktore odzyskato palme
pierwszenstwa po kilku miesigcach nieobecnosci, i obecnie legitymuje sie najwyzszymi
ocenami w rocznym i 3-letnim horyzoncie. Wysokie miejsce utrzymat AEGON OFE, ktérego
nota dtugoterminowa systematycznie wzrasta. Warty podkreslenia jest rowniez awans
MetLife OFE az o 4 pozycje, wraz z poprawa obu ocen.
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Z kolei niewielkie zmiany zachodza w dolnej czesci tabeli. Ostatnie 3 instytucje nie daty rady ANALIZY
poprawic¢ swoich pozycji, nie ulegty réwniez zmianie ich oceny w horyzoncie rocznym jak ON LINE

i 3-letnim. Szczegdlnie ciekawy jest przypadek OFE Pocztylion. Posiada on jeden z -
najwyzszych udziatow akcji w portfelu, w rezultacie czego wypracowat najwyzszy wynik we

wrzesniu. Nie zmienia to jednak faktu, ze jego stopy zwrotu w krétkim (12m]) i dtugim

terminie (36m) nadal naleza do najstabszych na rynku. Przy utrzymaniu dobrej koniunktury

na polskiej gietdzie ta sytuacja moze sie jednak wkrétce zmienié na korzys¢ tej instytuciji.

Zespot Analiz Online

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl



Kontakt

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

ANALIZY
ONLINE

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -

skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy(@analizy.pl
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22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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