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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych o
(sierpien 2014]) 11 wrzesnia 2014

W sierpniu fundusze dostepne dla szerokiego grona odbiorcéw juz 23 miesiac z rzedu
odnotowaty dodatnie saldo wptat i wyptat. W ostatnim miesiacu trafito do nich tacznie blisko
+0,7 mld zt netto. Z kolei biorac pod uwage dane dla catego rynku, po stabym lipcu, ktory
branza zakonczyta z ujemnym bilansem sprzedazy, w sierpniu okazaty sie najlepsze od
grudnia 2013r. Saldo wptat i wyptat wyniosto +5 mld zt netto. W obu przypadkach duzy wptyw
na ostateczny wynik miaty zachowania kilku klientéw funduszy niedetalicznych. W lipcu

z jednego funduszu tego typu wyptacono -3,6 mld zt, a w sierpniu wptacono ok. +4,5 mld zt.

Saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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W poprzednim miesiacu klienci TFl wybierali przede wszystkim fundusze cechujace sie
nizszym poziomem ryzyka. Dodatni bilans sprzedazy rozwiazan detalicznych to w gtéwnej
mierze efekt naptywu srodkéw do grup funduszy gotéwkowych i pienieznych, dtuznych oraz

mieszanych. Tylko do funduszy gotowkowych wptacili w sierpniu tacznie +0,8 mld zt netto. To
najwyzsza wartos¢ od stycznia br.

Saldo wptat i wyptat do funduszy gotowkowych i pienieznych
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Popularnoscia wsrdd klientow TFI cieszyty sie niemal wszystkie fundusze z tej grupy, przy ONLINE
czym najwiece]j pozyskaty: UniKorona Pieniezny (UniFundusze FIO) oraz PKO Skarbowy —_
(Parasolowy FIO) - oba po ponad +100 mln zt netto. Warto w tym miejscu dodaé, iz oba
produkty znalazty sie réwniez w gronie pieciu najpopularniejszych funduszy ostatniego

miesigca.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) sierpien 14

detaliczne niedetaliczne suma
dtuzne 223 21 245
gotowkowe i pieniezne 841 8 849
akcyjne -470 -51 -521
sekurytyzacyjne 18 A -26
aktywow niepublicznych 0 4 481 4 481
nieruchomosci 1 43 L
absolutnej stopy zwrotu -145 -1 -146
surowcowe 15 0 16
ochrony kapitatu 64 0 64
mieszane 116 -13 103
tacznie 664 4 445 5109

Zrédto: FUNDonline Fi, Analizy Online

Inwestorzy nadal chetnie wybieraja fundusze dtuzne, jednak w poréwnaniu z lipcem,

w sierpniu saldo wptat i wyptat byto ponad trzykrotnie nizsze i wyniosto +245 mln zt. O tak
duzym spadku popularnosci zadecydowaty w gtéwnej mierze fundusze dtuzne zagraniczne,
ktorych bilans sprzedazy po raz pierwszy od grudnia 2013 byt ujemny i wyniést blisko -230
mln zt. Przyczyn mozna upatrywaé miedzy innymi w gorszych wynikach. Lipiec, po raz
pierwszy od kilku miesiecy, fundusze obligacji High Yield zakonczyty z ujemna stopa zwrotu.
W efekcie tylko z 2 funduszy, wczeséniej bardzo popularnych: ING (L) Dtugu Korporacyjnego
(ING SFI0) oraz Skarbiec Lokacyjny (Skarbiec SFI0), klienci wyptacili netto ponad -220 mln zt
oraz -55 mln zt.

W sierpniu dodatni bilans sprzedazy odnotowaty takze fundusze mieszane (+116 mln zt),
ktére szesc poprzednich miesiecy konczyty z ujemnym saldem wptat i wyptat. O pozytywnym
wyniku zdecydowat przede wszystkim PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek (PZU FIO
Parasolowy), do ktérego klienci wptacili netto ponad +0,3 mld zt.

Sierpniowa poprawa koniunktury na GPW i lepsze wyniki funduszy akcyjnych nie przekonaty
klientow TFI do inwestowania w bardziej ryzykowne grupy aktywow. W sierpniu inwestorzy
wyptacili z funduszy akcji polskich o prawie -335 mln zt wiecej, niz do nich wptacili. Jest to
juz 6 miesiac z rzedu, w ktérym zanotowano ujemny hilans sprzedazy tego segmentu.
Najwiecej srodkow wycofano z funduszy akcji polskich o uniwersalnej strategii -189 miln zt
oraz z funduszy akcji matych i srednich spotek =121 mln zt.

Ujemne saldo wptat i wyptat odnotowaty rowniez fundusze akcji zagranicznych, konczac
miesiac z wynikiem -135 mln zt. Wéréd nich najgorzej poradzit sobie PZU Energia Medycyna
Ekologia (PZU FIO Parasolowy). Negatywny wptyw na bilans sprzedazy tego produktu mogta
mie¢ m. in. informacja o odejsciu zarzadzajacego - Marcina Szuby. Odptyw $rodkow
odnotowato rowniez kilka sektorowych, czy regionalnych funduszy. Klienci wycofali

w sierpniu swoje srodki takze z funduszy akcji tureckich, ktére od marca, na skutek
wysokich zyskow byty chetnie wybieranymi rozwiazaniami. Pogorszenie ich wynikow
spowodowato liczne wyptaty i w efekcie ujemny bilans sprzedazy -45 mln zt.
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Sierpien jest rowniez kontynuacja ztej passy funduszy absolutnej stopy zwrotu, ktére od ONLINE
kwietnia systematycznie notuja odptyw kapitatu. Ostatni miesiac natomiast zakonczyty

zujemnym saldem wptat i wyptat wynoszacym -45 mln zt.

Zespot Analiz Online
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -

skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy(@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketingldanalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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