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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
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Fundusze skierowane do szerokiego grona odbiorcow juz po raz 22 z rzedu odnotowaty
dodatnie saldo wptat i wyptat. W lipcu trafito do nich +0,9 mld zt i byt to najwyzszy bilans
sprzedazy od dwoch miesiecy. Z inna sytuacja mieliSmy do czynienia w przypadku salda
wptat i wyptat catego rynku (z uwzglednieniem przesuniecia $rodkéw z innych funduszy tych
samych TFI1), ktére wyniosto -2,7 mld zt. Byto to spowodowane wycofaniem -3,5 mld zt

z jednego z funduszy aktywdw niepublicznych Ipopema TFI.
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Lipiec byt kolejnym miesiacem, w ktérym klienci TFI, postawili na fundusze cechujace sie
przede wszystkim niskim ryzykiem. Wysoki bilans sprzedazy funduszy detalicznych, to

w gtownej mierze efekt naptywu srodkéw do rozwiazan dtuznych oraz gotowkowych

i pienieznych. W lipcu, podobnie jak w czerwcu, inwestorzy najchetniej wybierali pierwszy

z wymienionych segmentow. Do funduszy dtuznych wptacono tacznie az o +1,0 mld zt wiece;j
niz z nich wyptacono - to najwyzsze saldo od maja 2013 r.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) lipiec 14
detaliczne niedetaliczne suma
dtuzne 1000 49 1050
gotowkowe i pieniezne 574 -2 572
sekurytyzacyjne 21 -7 14
surowcowe 10 1 12
ochrony kapitatu -29 0 -29
nieruchomosci -38 0 -38
aktywow niepublicznych -73 -3 600 -3 674
mieszane -110 L4 -b6
absolutnej stopy zwrotu -194 -0 -195
akcyjne -293 -71 -364
tacznie 868 -3586 -2718
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Po raz kolejny duza popularnoscia wsérod klientow TFI cieszyty sie fundusze obligacji
korporacyjnych, ktorych taczny bilans sprzedazy wynidst +253 mln zt. Z punktu widzenia
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inwestora sa one traktowane jako alternatywa wobec nisko oprocentowanych depozytéw. ON Ll N E
Lipiec byt juz 10 miesiacem z rzedu, w ktérym bilans sprzedazy tej grupy rozwiazan
przekroczyt +200 mln zt. Wysokie saldo wptat i wyptat po raz kolejny odnotowaty dwa
fundusze oferowane przez BZ WBK TFI. Bilans sprzedazy Arki BZ WBK Obligacji
Korporacyjnych (Arka BZ WBK FI0) juz po raz czwarty z rzedu przekroczyt +0,1 mld zt.

Z kolei przewaga wptat nad wyptatami w Arce Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz
SFI0) wyniosta +60 mln zt. Duza popularnoscia wérdd inwestoréw w lipcu cieszyty sie
rowniez fundusze Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZ AN, Aviva Investors Dtuznych
Papieréow Korporacyjnych (Aviva Investors FIO) oraz Millennium Obligacji Korporacyjnych
(Millennium SFI0). Ich bilans sprzedazy przekroczyt +50,0 mln zt w minionym miesiacu.
Liczac od poczatku roku przewaga wptat nad wyptatami w grupie funduszy dtuznych
korporacyjnych wyniosta juz blisko +2,3 mld zt.

Klienci TFI zacheceni powrotem hossy na rynku dtugu skarbowego, chetnie wptacali $rodki
do funduszy, ktérych zarzadzajacy inwestuja gtéwnie w polskie obligacje skarbowe. Saldo
wptat i wyptat rozwiazan dtuznych o uniwersalnej strategii wyniosto blisko +190 mln zt,

a bilans sprzedazy funduszy dtuznych polskich papieréw skarbowych prawie +250,0 mln zt.
Wiekszos¢ funduszy sklasyfikowanych przez nas w tych grupach odnotowato naptyw
Srodkdw. Najwieksza popularnoscia wsrdd klientéw TFI cieszyty sie jednostki Ipopema
Obligacji (+55,7 mln zt) oraz Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (+46,9 mln zt).

Inwestorzy nadal chetnie wybieraja fundusze dtuzne zagraniczne. W lipcu ich saldo wptat
i wyptat przekroczyto +240 mln zt i po raz 7 z rzedu byto wyzsze niz 100 mln zt. Najwiecej
nowych srodkéw - blisko +60,0 mln zt trafito do funduszu Pioneer Obligacji Strategicznych
(Pioneer Funduszy Globalnych SFI0J, a jego aktywa zblizyty sie do 1,5 mld zt.

Niskie oprocentowanie depozytéw sktania inwestoréw do poszukiwania alternatywy dla lokat
wsrdd funduszy o niskim poziomie ryzyka. Oprécz funduszy dtuznych, korzystaja na tym
rowniez rozwiazania gotowkowe i pieniezne. W lipcu ich bilans sprzedazy wyniést blisko +0,6
mld zt i byt najwyzszy od siedmiu miesiecy. Pod tym wzgledem wyrdznity sie trzy fundusze.
Najwiekszy bilans sprzedazy +234,4 mln zt odnotowat UniKorona Pieniezny (UniFundusze
F10). W efekcie jego aktywa przekroczyty 3,1 mld zt. Obecnie jest to najwiekszy fundusz
detaliczny na rynku. Wysokie saldo wptat i wyptat odnotowaty dwa rozwiazania PKO TFI: PKO
Skarbowy (Parasolowy FI0) i PKO Skarbowy Plus (Parasolowy FI0), do ktérych trafito
odpowiednio +189,0 mln zti +111,0 mln zt.

Saldo wptat i wyptat do funduszy gotéwkowych i pienieznych
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Kolejny miesiac stabej koniunktury na GPW nie przekonat klientow TFI do funduszy akcji ON L INE
polskich. W lipcu inwestorzy wyptacili z nich o prawie -0,5 mld zt wiecej, niz do nich wptacili. -
Jest to jednoczesnie najnizszy bilans sprzedazy tego segmentu od marca br. Najwiece;j

srodkow wycofano z funduszy akcji polskich o uniwersalnej strategii -0,3 mld zt. Pod tym

wzgledem najstabiej wypadty fundusze Quercus Agresywny (-72 mln zt) oraz UniKorona

Akcje (-49,0 mln zt). Z podobna sytuacja mieliSmy do czynienia w przypadku funduszy akcji

matych i Srednich spdtek. Ogétem wycofano z nich o -150 mln zt wiecej niz do nich wptacono.

Jedynie dwa fundusze sklasyfikowane przez nas w tej grupie zanotowaty dodatni (cho¢

niewielki) bilans sprzedazy, byty to: Ipopema m-INDEKS FIO kategoria A (+0,3 mld zt) oraz

AXA Akcji Matych i Srednich Spétek (+4,7 mln zt). Wymienione rozwiazania w ostatnich

miesiacach wyrodznity sie pod wzgledem wynikdw na tle konkurencji.

Z naptywem nowych srodkéow nie maja natomiast problemu fundusze akcji zagranicznych, do
ktorych w lipcu trafito +183,0 mln zt. Na wyrdznienie zastuzyto kilka funduszy, ktérych
zarzadzajacy inwestuja na globalnych parkietach. Najwieksze saldo wptat i wyptat odnotowat
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny (+55,0 mln zt). Klienci TFI chetniej niz w minionych
miesiacach inwestowali w fundusze akcji azjatyckich (bez Japonii), co mogto by¢
spowodowane silnymi zwyzkami na chifnskiej gietdzie. Saldo wptat i wyptat do tych
produktow byto najwyzsze od lipca 2011 r. i wyniosto blisko +26,0 mln zt.

Odptyw srodkéw przekraczajacy -100 mln zt, zanotowaty jeszcze fundusze absolutnej stopy
zwrotu i fundusze mieszane. W przypadku pierwszego z wymienionych segmentdow

o ujemnym wyniku sprzedazy zadecydowat odptyw srodkéw z Quercusa Selektywnego.

W lipcu przewaga wyptat nad wptatami w funduszu, po raz trzeci z rzedu przekroczyta -100
mln zt. Od stycznia br. klienci wycofali juz z tego produktu przeszto -0,5 mld zt.

W sumie przez pierwsze siedem miesiecy tego roku saldo wptat i wyptat funduszy
inwestycyjnych wyniosto blisko +7,3 mld zt, z czego do detalicznych trafito +5,5 mld zt.
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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