FUNDUSZE EMERYTALNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Aktywa funduszy emerytalnych
(lipiec 2014])

Po nie najlepszym czerwcu, réwniez w lipcu wysoki udziat akcji w portfelach OFE w sytuacji
stabej koniunktury na warszawskim parkiecie niekorzystnie wptynat na wyniki, a co za tym
idzie na stan zgromadzonych w nich aktywoéw. Ich warto$¢ na koniec lipca wyniosta niecate
147 mld zt, co oznacza spadek w skali miesigca o blisko -3,5%.

Przyczynita sie do niego staba koniunktura na warszawskim parkiecie. Dla indeksu
szerokiego rynku WIG byt to najstabszy miesiac w tym roku, gdyz zakonczyt go ze strata
-3,7%. Sredni wynik funduszy emerytalnych przekroczyt natomiast-3,0%.

Pozytywnie na poziom aktywow wptynety jedynie przelewy z ZUS. W minionym miesiacu
instytucja ta przekazata do OFE $rodki w kwocie 960 mln zt, czyli nieco wiecej niz w maju

i czerwcu. W kolejnych miesiacach skala przelewanych srodkdw bedzie jednak nizsza, gdyz
wg ostatnich informacji, decyzje o pozostaniu w OFE zadeklarowato zaledwie ok. 1,5 mln
0s06b z ok. 14 mln uprawnionych. Tymczasem sktadki tych, ktdrzy nie podejma zadnych
krokéw w kierunku pozostania w OFE beda automatycznie przekazywane do ZUS.

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
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mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
Generali OFE 7571 5,0% 7 370 5,0% -2,66%
AXA OFE 9 545 6,3% 9280 6,3% -2,78%
Allianz Polska OFE 4671 3,1% 4521 3,1% -3,21%
Nordea OFE 6894 4,5% 6677 4,5% -3,15%
AEGON OFE 6 470 4,3% 6264 4,3% -3,18%
OFE WARTA (przejmowane przez PTE Allianz S.A.) 2 049 1,3% 1983 1,3% -3,24%
Amplico OFE 12 050 7,9% 11653 7,9% -3,29%
PKO BP Bankowy OFE 6 754 4,4% 6532 4,6% -3,30%
Pekao OFE 2296 1,5% 2212 1,5% -3,65%
Aviva OFE 33896  22,3% 32756  22,3% -3,36%
OFE Pocztylion 2865 1,9% 2756 1,9% -3,80%
OFE PZU "Ztota Jesien" 20469  13,4% 19681  13,4% -3,85%
ING OFE 36 673 24,1% 35224 24,0% -3,95%
Razem 152204  100% 146 909 100,0% -3,48%

*wprzyp. Aviva OFE oraz Allianz Polska OFE dane szacunkowe
Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Najwiekszymi funduszami emerytalnymi pozostaja ING OFE oraz Aviva OFE, ktorych aktywa
warte byty na koniec lipca odpowiednio 35 mld zt i 33 mld zt.
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesSciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych érodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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