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Wedtug zgromadzonych przez nas danych z 23" TFI, drugi kwartat 2014 roku byt czwartym

z kolei, w ktorym odnotowalismy spadek liczby klientdw Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych. Na koniec czerwca br. jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
posiadato 1979,3 tys. osob, czyli 0 -0,5% mniej niz 3 miesigce wczesniej. W sumie w skali 12
miesiecy liczba klientéw funduszy zmniejszyta sie o ponad -40 tys. oséb, czyli -2,0%.

Liczba klientow funduszy inwestycyjnych (w mln oséb)
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Podobnie jak w poprzednim kwartale, spadek liczby klientéw dotyczyt gtéwnie bankowych
TFIl odgrywajacych dominujaca role na naszym rynku. Tym razem na siedem towarzystw

powiazanych z bankiem detalicznym, dotknat on pieciu instytucji. tacznie liczba klientow
tych TFl zmniejszyta sie 0 -1,4% do 1,4 mln oséb.

W przypadku towarzystw, ktore nie maja w ramach grupy kapitatowej wsparcia w postaci
banku detalicznego, od 6 kwartatdow mamy do czynienia ze wzrostem liczby klientow.

W Il kwartale br. dynamika wyniosta +1,7%. Wzrost liczby klientéw odnotowata co druga
instytucja, przy czym w pieciu dynamika przekroczyta +5%. Najwiecej, bo az 0 +21% wzrosta
liczba klientéw Superfund TFI. To drugi bardzo dobry kwartat dla tego TFIl, w sumie od
poczatku roku towarzystwo zwiekszyto liczbe posiadaczy jednostek az o +38%. Nowych
klientow dynamicznie pozyskuje takze najwiekszy gracz na rynku - TFI PZU. W Il kwartale
ich liczba wzrosta 0 +9,2% do blisko 162 tys. 0séb. Towarzystwo konsekwentnie buduje siec
sprzedazy; obecnie zewnetrzna sie¢ dystrybucji obejmuje 14 partneréw, podczas gdy w
styczniu 2012 r. byto ich zaledwie 4.

Na koniec Il kwartatu srednia wartosc aktywéw przypadajacych na statystycznego klienta TFI
wyniosta 71,9 tys. zt.

Zespo6t Analiz Online

! Liczba TFI podajacych dane o liczbie klientéw zwiekszyta sie w tym roku o 3 instytucje.
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdre moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktdérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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