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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(czerwiec 2014) 11 lipca 2014

W czerwcu mielismy do czynienia ze znacznym wzrostem naptywu $rodkow do funduszy
inwestycyjnych. Saldo wptat i wyptat, uwzgledniajace przesuniecia srodkow z innych
funduszy tych samych TFI (konwersje], wyniosto w sumie +3,5 mld zt, wobec +0,8 mld zt
miesiac wczesniej. To gtdwnie zastuga wysokiego bilansu sprzedazy w segmencie rozwiazan

skierowanych do wybranych inwestoréw. W czerwcu trafito do nich ponad +3,0 mld zt nowych
Srodkow.

Saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Mniejsza popularnoscia cieszyty sie fundusze detaliczne, ich bilans sprzedazy wynidst blisko
+0,5 mld zt i byt najnizszy od trzech miesiecy. Klienci TFI, po raz kolejny postawili na
rozwiazania cechujace sie przede wszystkim niskim ryzykiem. Najwyzsze saldo wptat

i wyptat odnotowaty fundusze dtuzne oraz gotdwkowe i pieniezne. W czerwcu inwestorzy
najchetniej wybierali pierwszy z wymienionych segmentéw. Do funduszy obligacji wptacono
tacznie az o +804 mln zt wiecej niz z nich wyptacono.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt)

czerwiec 14
detaliczne dedykowane suma
dtuzne 804 -3 800
gotéwkowe i pieniezne 159 -16 144
akcyjne 35 -63 -28
sekurytyzacyjne 14 30 A
aktywow niepublicznych 1 3036 3037
surowcowe -3 1 -2
ochrony kapitatu -10 0 -10
mieszane -120 -38 -158
absolutnej stopy zwrotu -176 52 -124
nieruchomosci -220 -3 -222
tacznie 485 2996 3481

Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online

Na rynku rozwiazan detalicznych mozna zaobserwowad powrét inwestoréw do funduszy,
ktorych zarzadzajacy inwestuja gtéwnie w polskie obligacje skarbowe. Rozwiazania dtuzne
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uniwersalne maja za soba trzeci miesiac dodatniego bilansu sprzedazy, a fundusze polskich ON L INE
papieréw skarbowych juz po raz drugi z rzedu odnotowaty przewage wptat nad wyptatami.
W wymienionych wyzej grupach wyrdznity sie Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (Arka BZ
WBK FI0) oraz UniObligacje Aktywny (UniFundusze SFI0), ktérych bilans sprzedazy wynidst
odpowiednio +34 mln zt i +21 mln zt.

Duza popularnoscia wsérod klientow TFI nadal ciesza sie fundusze obligacji korporacyjnych.
Czerwiec byt juz 9 miesiacem z rzedu, w ktérym bilans sprzedazy tej grupy przekroczyt +200
mln zt. Bardzo wysoki naptyw $rodkéw w grupie rozwiazan dtuznych korporacyjnych to
przede wszystkim efekt popularnosci trzech funduszy - Arka BZ WBK Obligacji
Korporacyjnych (Arka BZ WBK FI0), Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz
SFI0) oraz Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (Aviva Investors FI0) do
ktdrych w czerwcu trafito tacznie ponad 280 mln zt nowych $rodkéw. Liczac od poczatku
roku przewaga wptat nad wyptatami w grupie funduszy dtuznych korporacyjnych
przekroczyta juz +2,0 mld zt.

Duza popularnoscia wsrod klientdéw TFI juz od kilku miesiecy ciesza sie rowniez fundusze
dtuzne zagraniczne, ktorych bilans sprzedazy w czerwcu wynidst prawie +350 mln zt,

a w catym potroczu 1,5 mld zt. To gtownie efekt duzego naptywu srodkow do funduszy: ING
(L) Globalny Dtugu Korporacyjnego (ING SFI0), Pioneer Obligacji Strategicznych (Pioneer
Funduszy Globalnych SFI0) oraz Skarbiec Lokacyjny (Skarbiec FI0). Bilans sprzedazy
pierwszego z wymienionych przekroczyt w czerwcu +100 mln zt. Od poczatku roku ING (L)
Globalny Dtugu Korporacyjnego (ING SFIOQ), pozyskat juz prawie +0,7 mld zt nowych érodkdw.
Duza popularnosé wsérod inwestordw sprawita, ze jest to najwiekszy fundusz zagraniczny

w ofercie krajowych TFI, z tacznymi aktywami przekraczajacymi 1,6 mld zt.

Niskie oprocentowanie depozytéw sktania inwestoréw do poszukiwania alternatywy dla lokat
wsrdd funduszy o niskim poziomie ryzyka. Oprécz wymienionych wyzej grup, korzystaja na
tym réwniez fundusze gotéwkowe i pieniezne. W czerwcu ich bilans sprzedazy wyniést
prawie +160 mln zt, a najwiekszy przedstawiciel tego segmentu - UniKorona Pieniezny
(UniFundusze FI0) byt réwniez najpopularniejszym funduszem detalicznym miesiaca,

z saldem wptat i wyptat przekraczajacym +190 mln zt. Wérdd funduszy gotéwkowych pod
wzgledem bilansu sprzedazy wyrdznity sie réwniez PKO Skarbowy Plus (Parasolowy FI0)

i Novo Gotéwkowy (Novo FI0J, do ktérych klienci wptacili o ponad +30 mln zt, wiecej niz z nich
wyptacili.
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Zmienna koniunktura na GPW w ostatnich miesiacach nie przekonuje inwestoréw do ON UNE
funduszy akcyjnych. Juz od kilku miesiecy dodatnie wyniki sprzedazowe notuje jedynie grupa -
rozwiazan akcji zagranicznych. Z taka sama sytuacja mieliémy do czynienia w czerwcu, kiedy

to do funduszy, ktérych zarzadzajacy inwestuja na parkietach zagranicznych trafito ponad

+310 mln zt. W tym gronie wyrdznity sie PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny (Parasolowy

FI10) oraz ING (L) Europejski Spotek Dywidendowych (ING SFI0), w obu przypadkach bilans

sprzedazy przekroczyt +50 mln zt.

W przypadku salda wptat i wyptat funduszy akcji polskich, mieliSmy do czynienia

z lustrzanym odbiciem, czyli -275 mln zt odptywem $rodkow. Ich popularnosci wsréd
klientow TFI w ostatnich tygodniach nie sprzyjata utrzymujaca sie staba koniunktura na
polskiej gietdzie. Najwieksza przewage umorzen nad wptatami odnotowaty fundusze akcji
polskich uniwersalnych (blisko -145 mln zt). Wérdd nich najwiekszy odptyw $rodkéw po raz
kolejny zanotowat Quercus Agresywny (-40 mln zt), ktéry do niedawna nie mdgt narzeka¢ na
brak popularnosci wsrdd klientéw TFI. Przewage wyptat nad wptatami rzedu 35 mln
odnotowat jeszcze Legg Mason Akcji (Legg Mason Parasol FI0).

Klienci TFl wycofuja sie rowniez z funduszy akcji polskich matych i srednich spétek. Ich
bilans sprzedazy w czerwcu wyniést -127 mln zt, a w catym pierwszym potroczu prawie

-0,7 mld zt. Obie grupy od marca tego roku co miesiac notuja ujemny bilans sprzedazy.
Najwyzsza od sierpnia 2011 r. przewage umorzen nad wptatami odnotowaty fundusze
absolutnej stopy zwrotu -175 mln zt. Jedna z przyczyn tak niskiego wyniku byt kolejny
miesiac odptywu $rodkdéw z funduszu QUERCUS Selektywny (Parasolowy SFI0), w przypadku
ktdrego umorzenia przewyzszyty wptaty o ponad -100 mln zt.

W sumie przez pierwsze sze$¢ miesiecy tego roku saldo wptat i wyptat funduszy
inwestycyjnych wyniosto tacznie blisko +10 mld zt, z czego do detalicznych trafito +4,6 mld zt.

Zespot Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy(@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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