FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Ranking OFE wg wartosci hipotetycznego konta
(czerwiec 2014])

Ubezpieczeni, ktdrzy maja co najmniej 10 lat do emerytury maja jeszcze czas tylko do konca
lipca na wybdr, czy pozostaja w OFE, czy wola by ich przyszte sktadki trafiaty tylko do ZUS.
Przy okazji kazdy, kto zdecyduje o dalszym oszczedzaniu w |l filarze, ma mozliwo$¢ zmiany
funduszu. Stan hipotetycznego konta klienta moze wiec stuzy¢ jako narzedzie do pomocy

w ocenie efektywnosci OFE, obok prezentowanych przez nas co miesiac rankingéw,
bazujacych na wskazniku efektywnosci taczacym zysk i ryzyko.

Osoby, ktore zaczety oszczedzac na OFE w sierpniu 1999 roku, czyliw momencie
uruchomienia wszystkich 13 obecnie dziatajacych funduszy, uzbieraty na hipotetycznym
koncie srednio 25,0 tys. zt. Suma wptaconych w tym czasie sktadek wyniosta 15,4 tys. zt.
Oznacza to, ze kapitat na przyszta emeryture przewyzsza odprowadzone w tym okresie
sktadki o +9,6 tys. zt.

Od prawie 4 lat (wrzesien 2010 r.) liderem pod wzgledem $rodkéw zgromadzonych na
hipotetycznym koncie pozostaje ING OFE. Na koniec potrocza br. kapitat klientow funduszu,
liczony 0d1999 r., byt wart 25,9 tys. zt. W czotdwce pod wzgledem zgromadzonych na koncie
srodkow znalezli sie rowniez: Allianz Polska OFE oraz Nordea OFE. Wymienione fundusze
moga pochwali¢ sie réwniez wysoka ocena w rankingu w trzyletnim horyzoncie.
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W pierwszym pétroczu 2014 r. wszystkie fundusze emerytalne wykazaty wzrost wartosci
hipotetycznego konta. Byto to mozliwe, nawet mimo trudnej koniunktury na polskim rynku
akcji, ktora miata wptyw na uzyskiwane wyniki. 10 z 13 dziatajacych na rynku OFE
zanotowato dodatnie stopy zwrotu. Ze strata musieli pogodzi¢ sie klienci funduszy: OFE
Pocztylion, Generali OFE oraz Amplico OFE. Srednia stopa zwrotu w tym okresie wyniosta
+0,8%.

Najwiekszy przyrost hipotetycznej wartosci konta emerytalnego od konca 2013 r. zanotowali
uczestnicy funduszu OFE PZU "Ztota Jesien" oraz AXA OFE. Wynidést on odpowiednio: +1 026
zt oraz +986 zt. Najmniejszy przyrost srodkow +504 zt, zanotowali natomiast uczestnicy OFE
Pocztylion, ktérego zarzadzajacy wypracowat jednoczesnie najnizsza nominalna stope
zwrotu w | potroczu, na poziomie -0,4%.
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W gronie ubezpieczonych, ktérzy przystapili do OFE 5 lat temu, najwiecej powoddw do
zadowolenia maja ci, ktorzy wybrali Nordea OFE. Od potowy 2009 r. hipotetyczny klient
uzbierat w tym funduszu 5 647 zt. W okresie 3-letnim najwiecej sSrodkéw zgromadzity te
osoby, ktory wybraty PKO Bankowy OFE (2 062 zt). Rdznica miedzy najlepszym a najstabszym
funduszem w ciagu ostatnich 3 lat nie byta jednak wysoka i wyniosta ok. 55 zt.

Jak powstaje ranking?

W zwiazku ze zmiana struktury portfeli OFE w lutym tego roku, ponad potowa aktywéw
zgromadzona w |l filarze (obligacje skarbowe i inne instrumenty warte ok. 150 mld zt)
zostata przeniesiona do ZUS. W zwiazku z tym zdecydowalismy sie nie uwzglednia¢ tych
srodkow jako oszczednosci przysztych emerytow i dokonaliSmy zmian w historycznej
wartosci hipotetycznego konta. Aby odwzorowac transfer portfela dtuznego do ZUS
umorzylismy 51,5% jednostek kazdego z funduszy, w konsekwencji warto$¢ hipotetycznego
konta w kazdym z badanych okreséw spadta o ponad potowe. Dzieki przeprowadzonym
obliczeniom urealnilismy rowniez dane dotyczace wptaconych sktadek.

Oprdcz zmian natury prawnej, jak ostatnia reforma Il filaru, na nasza przyszta emeryture bez
watpienia wptyw maja decyzje zarzadzajacych OFE i wypracowywane przez nich wyniki
inwestycyjne. Poza stopami zwrotu, przy wyliczeniach stanu hipotetycznego konta
uwzgledniane sa takze regularno$é dokonywanych wptat oraz pobierane przez PTE optaty
dystrybucyjne. Te od lutego br. zostaty obnizone o potowe i maja zblizony poziom dla
wszystkich dostepnych na rynku funduszy (1,7% - 1,75%). Duzy wptyw na stan emerytalnego
konta ma takze wysokos$¢ sktadki, ktora do maja 2011 roku wynosita 7,3% pensji, pdzniej
zostata obnizona do 2,3%, w 2013 roku wynosita 2,8%, a od lutego br. jest na poziomie 2,92%.

Jako podstawe do wyliczen hipotetycznego konta uwzglednilismy sktadki liczone dla
przecietnego wynagrodzenia podawanego co miesigc przez GUS (w poprzednich raportach
postugiwalismy sie sktadka 100 zt indeksowana miesieczna zmiang wynagrodzenia) , co
naszym zdaniem lepiej oddaje rzeczywisty poziom odprowadzanych sktadek. Zatozylismy, ze
wptywa ona co miesiac na rachunek kazdego z funduszy. Z racji obnizenia sktadki od
czerwca 2011 roku jest to odpowiednio nizsza kwota. Kazda z wptat zostata przeliczona na
jednostki rozrachunkowe poszczegdlnych OFE wedtug ich wartosci na ostatni dzien kazdego
miesiaca. lloczyn z liczby jednostek, jaka uczestnik zgromadzit w catym okresie inwestycji
oraz ich wyceny na ostatni dzien czerwca 2014 roku (pomniejszony o optaty) dat ostateczna
wartos¢ hipotetycznego konta dla poszczegélnych funduszy emerytalnych.
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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