FUNDUSZE EMERYTALNE

Aktywa funduszy emerytalnych

(czerwiec 2014)

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Wysoki udziat akcji w portfelach OFE i brak w nich obligacji skarbowych niekorzystnie

wptynat na czerwcowe wyniki, a co za tym idzie na stan zgromadzonych w nich aktywéw. Ich

wartos¢ na koniec | pétrocza 2014 roku wyniosta 152,2 mld zt, co oznacza spadek w skali

miesiaca o -0,9%.

Przyczynita sie do niego staba koniunktura na warszawskim parkiecie. Indeks szerokiego

rynku WIG stracit -0,25%, a $redni wynik funduszy emerytalnych wynidst -0,81%. W efekcie

wynik z zarzadzania pomniejszyt stan aktywow o ok. -1,4 mld zt.

Pozytywnie na poziom aktywow wptynety natomiast przelewy z ZUS. W minionym miesiacu

instytucja ta przekazata do OFE $rodki w kwocie 922,5 mln zt, czyli niemal tyle samo co

w maju. Wiele jednak wskazuje na to, iz skala przelewanych srodkéw w najblizszych

miesigcach bedzie duzo nizsza, gdyz wg ostatnich informacji, decyzje o pozostaniu w OFE

zadeklarowato dotychczas zaledwie nieco ponad 385 tys. 0séb z 14 mln uprawnionych.

Tymczasem sktadki tych, ktdérzy nie podejma zadnych krokéw w kierunku pozostania w OFE

beda automatycznie przekazywane na subkonto w ZUS.

Wartosc¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE
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- W czerwcu ZUS
przekazat do OFE
922 mln zt

- Na wartosc
aktywow
niekorzystny wptyw
miat wynik
zarzadzania
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mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
PKO BP Bankowy OFE 67325 4,6% 67543 4,4% 0,32%
Allianz Polska OFE 4 666,0 3,1% 46711 3,1% 0,11%
AXA OFE 9 540,8 6,2% 9 5447 6,3% 0,04%
AEGON OFE 6 4691 4,2% 6 4697 4,3% 0,01%
OFE PZU "Ztota Jesien" 20490,2  13,4% 20 469,3  13,4% -0,10%
OFE WARTA (przejmowane przez PTE Allianz S.A.) 2 051,3 1,3% 20491 1,3% -0,11%
Nordea OFE 69157 4,5% 68939 4,5% -0,32%
Amplico OFE 12 089,6 7,9% 12 050,2 7,9% -0,33%
Pekao OFE 2304,8 1,5% 22958 1,5% -0,39%
Aviva OFE 34039,1 22,3% 338957 22,3% -0,42%
OFE Pocztylion 2879,6 1,9% 28653 1,9% -0,50%
ING OFE 369355  24,2% 36673,2  241% -0,71%
Generali OFE 7 634,8 5,0% 7571,5 5,0% -0,83%
Razem 152 749,0  100% 152 203,8 100,0% -0,36%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Najwiekszymi funduszami emerytalnymi pozostaja ING OFE oraz Aviva OFE, ktdrych aktywa

warte byty na koniec czerwca odpowiednio 36,7 mld zt i 33,9 mld zt.

Nie wszystkie fundusze odnotowaty spadek aktywéw. Na 13 dziatajacych OFE, w czterech
udato sie powiekszy¢ stan zarzadzanych $rodkéw, w tym najwiecej w PKO BP Bankowy OFE -

0 +0,32% do 6,75 mld zt.
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatarh zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnos$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoécia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu cze$ciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spoétki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych érodkach masowego przekazu w cato$ci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody sp6tki Analizy Online SA.
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