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W maju mielismy do czynienia ze spadkiem naptywu srodkéw do funduszy inwestycyjnych.
Saldo wptat i wyptat, uwzgledniajace przesuniecia srodkdw z innych funduszy tych samych
TFI (konwersje], wyniosto w sumie +0,7 mld zt, wobec +3,4 mld zt miesiac wczeséniej. To
gtéwnie zastuga wysokiego bilansu sprzedazy funduszy detalicznych, rozwiazania

skierowane do wybranych inwestoréw zanotowaty bowiem przewage umorzen nad wptatami
rzedu -0,2 mld zt.

Saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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Saldo wptat i wyptat do funduszy dostepnych dla klientéw detalicznych wyniosto blisko

+920 mln zt w maju i byto najwyzsze od stycznia br. Wysoki bilans sprzedazy zawdzieczamy
gtéwnie naptywom do dwoch segmentow zwiazanych z niskim ryzykiem - funduszy dtuznych
oraz gotéwkowych i pienieznych. W maju inwestorzy najchetniej wybierali pierwszy z nich. Do
funduszy obligacji wptacono az o blisko +790 mln zt wiecej niz z nich wyptacono.

Saldo wptat i wyptat do funduszy dtuznych korporacyjnych
mln zt
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Wysoki bilans sprzedazy, +329 mln zt po raz kolejny odnotowaty fundusze dtugu ON | INE
korporacyjnego. Wéréd nich najwieksza popularnoscia cieszyty sie dwa rozwiazania
oferowane przez BZ WBK TFI - Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych (Arka BZ WBK FI0)
oraz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz SFI0), do ktérych tacznie trafito

ponad +200 mln zt. Maj byt kolejnym miesiacem duzego zainteresowania produktami tego
typu. Od poczatku roku pozyskaty one juz +1,8 mld zt. Wysokie saldo wptat i wyptat +318 mln
zt, zanotowaty rowniez rozwiazania dtuzne zagraniczne.To przede wszystkim zastuga duzej
popularnosci funduszy, ktérych zarzadzajacy inwestujg w obligacje globalnie (wystepuja tu
gtéwnie rozwiazania papieréw wysokodochodowych tzw. high yield). Zakonczyty one miesiac
z bilansem sprzedazy wynoszacym blisko +280 mln zt. W tej grupie pod wzgledem
popularnosci po raz kolejny wyréznit sie ING (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego (ING SFI0],
ktdry pozyskat ponad +100 mln zt netto w maju. To najwiekszy fundusz zagraniczny w Polsce,
jego aktywa wzrosty do blisko 1,5 mld zt.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) maj 14
detaliczne dedykowane suma

dtuzne 786 -36 750
gotéwkowe i pieniezne 275 -103 173
aktywow niepublicznych 82 52 134
sekurytyzacyjne 37 42 79
surowcowe 1 0 1
nieruchomosci 0 0 0
ochrony kapitatu -18 0 -18
absolutnej stopy zwrotu -46 0 -46
akcyjne -64 -73 -136
mieszane -136 -63 -198
tacznie 918 -179 739
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W maju wiekszym zainteresowaniem w poréwnaniu do poprzednich miesiecy cieszyty sie
fundusze dtuzne, ktérych zarzadzajacy inwestuja w polskie papiery skarbowe oraz te

o uniwersalnej strategii. Ich taczne saldo wptat i wyptat wyniosto blisko +125 mln zt i po raz
pierwszy od czerwca 2013 r. byto dodatnie. Wieksze zainteresowanie ze strony klientow
mogto wynikaé z poprawy koniunktury na rynku dtugu w ostatnich tygodniach. Wsréd tych
dwoch grup funduszy, najwyzszy bilans sprzedazy zanotowaty Arka BZ WBK Obligacji
Skarbowych (Arka BZ WBK FI0) oraz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (Aviva Investors
F10), ktére pozyskaty ponad +30 mln zt.

Duza popularnoscia w maju cieszyty sie réowniez fundusze gotéwkowe i pieniezne.
Potwierdza to utrzymujaca sie wsrod klientow TFI niecheé do ryzyka, a takze poszukiwanie
przez nich alternatywy wobec nisko oprocentowanych depozytéw. Maj byt juz trzecim z rzedu
miesiacem, w ktorym fundusze gotdwkowe i pieniezne pozyskaty ponad +200 mln zt. Pod
wzgledem naptywu $rodkdw wyréznit sie UniKorona Pieniezny (UniFundusze FIQ),

z bilansem sprzedazy przekraczajacym +150 mln zt, co byto najlepszym wynikiem w gronie
produktéw detalicznych. UniKorona Pieniezny (UniFundusze FI0) jest rowniez najwiekszym

funduszem, skierowanym do szerokiego grona odbiorcéw na rynku, o tacznych aktywach
2,7 mld zt.

Nieznaczna poprawa koniunktury na GPW w maju nie przetozyta sie na wzrost
zainteresowania funduszami akcji polskich. Klienci TFI wycofali z nich prawie -300 mln zt,
w tym z samych funduszy akcji matych i srednich spétek blisko -160 mln zt. Z inna sytuacja
mieliSmy do czynienia w przypadku funduszy akcji zagranicznych, do ktérych naptyneto
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ponad +230 mln zt. Duza popularnoscia, drugi miesiac z rzedu cieszyty sie rozwiazania akgcji
tureckich (ponad +90 mln zt], korzystajace z dobrych wynikéw gietdy w Stambule. Nie
wystarczyto to jednak do osiagniecia dodatniego wyniku sprzedazy przez caty segment
akcyjny, ktory ostatecznie wynidst ponad -60 mln zt.

Maj byt rowniez kolejnym miesigcem ujemnego bilansu sprzedazy funduszy mieszanych. To
gtownie efekt odptywu $rodkéw z rozwiazan stabilnego wzrostu (ponad -100 mln zt)

i zréwnowazonych (ponad -70 mln zt). Obie grupy odnotowaty najnizsze saldo wptat i wyptat
od dwéch miesiecy. Spadek zainteresowania byt widoczny takze w przypadku funduszy
absolutnej stopy zwrotu, ktére byty hitem inwestycyjnym minionego roku. W maju klienci
wycofali z nich prawie -50 mln zt - to najstabszy wynik sprzedazowy od potowy 2012 r. Na
wyniku zawazyt duzy odptyw $rodkow z funduszu Quercus Selektywny (-135 mln zt). Od
lutego br. jego aktywa zmniejszyty sie juz o -0,3 mld zt. Na tle grupy pozytywnie wyréznit sie
natomiast PKO Strategii Obligacyjnych FIZ. Podczas trwajacych 2 tygodnie zapiséw pozyskat
+145 mln zt, dzieki czemu aktywa w nim zgromadzone przekroczyty +0,5 mld zt. Jest to
najmtodszy fundusz w ofercie PKO TFI.

W sumie przez pieé¢ miesiecy tego roku saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych
wyniosto tacznie +6,4 mld zt, w tym do detalicznych +4,0 mld zt.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane®@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania  srodkow:  funduszy  inwestycyjnych,  emerytalnych  oraz  ubezpieczeniowych  funduszy  kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari zarzqdzajgcych oraz analiza ich
wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz
analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autorow.
Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i
doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym
opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy
Online SA, ktére mogg odbiegac od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za
ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze
opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spdtki Analizy Online SA, ktdrzy otrzymali je
bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach
masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spoétki
Analizy Online SA.
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