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Najwyzsza dynamike zgromadzonych érodkéw osiagnety fundusze sekurytyzacyjne (+3,8%), .
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ktérych udziat w rynku wynosi zaledwie 1%. Niewiele nizsze tempo wzrostu, +3,2%,

odnotowaty fundusze dtuzne, ktérych aktywa na koniec maja przekroczyty 36,5 mld zt. wzrosty do 198 mld

Sprzyjata im bardzo dobra koniunktura na rynku dtugu. Dos¢ niespodziewanie indeks zt

obligacji skarbowych IROS zanotowat czwarty udany miesiac z rzedu. W maju zyskat +1,3%

i byt to najlepszy wynik od trzynastu miesiecy. To gtéwnie zastuga silnego spadku -najwiecej wzrosty

rentownosci szczegoélnie obligacji o dtuzszym terminie do wykupu. Koniunkturze na rynku aktywa funduszy

dtugu, zaréwno polskim, jak i zagranicznych, sprzyjaty sugestie Mario Draghiego, prezesa .
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Europejskiego Banku Centralnego, dotyczace luzowania polityki monetarnej. Rozwiazania
o uniwersalnej strategii, jak i polskich papierdow skarbowych zyskaty +1,0% w maju. Dodatnie 0+1,1mld zt
wyniki osiagnety réwniez fundusze, ktérych zarzadzajacy inwestuja na zagranicznych

rynkach. Ponadto niestabnaca popularnoscia ciesza sie rozwiazania dajace ekspozycje na
dtug korporacyjny. Dla wielu klientéw stanowia one alternatywe dla nisko oprocentowanych
lokat. Z podobnego powodu rosna takze aktywa funduszy gotéwkowych. W maju aktywa w
nich zgromadzone wzrosty o +1,1% do 23,4 mld zt.
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W minionym miesigcu wzrost aktywdw odnotowaty takze fundusze akcyjne (+0,4%). Byt on ANALIZY
mozliwy dzieki produktom powiazanych z rynkami zagranicznymi, ktorych aktywa wzrosty ON L| N E

w maju o +7,4% do 6,7 mld zt. Wiekszos$¢ z nich data inwestorom sporo zarobi¢ w ostatnim —_—

czasie, m.in. w maju na parkietach Emerging Markets mozna byto osiagna¢ ponad +3% stope
zwrotu. Mniej szczescia mieli klienci lokujacy kapitat nad Wista. Powrot inwestoréw na rynki
wschodzace nie przetozyt sie bowiem w petni na notowania spétek z GPW. Indeks szerokiego

|zba Zarzgdzajgcych

rynku WIG zakonczyt miesiac z zaledwie +0,3% stopa zwrotu. Nie najlepsza koniunktura TR

dodatkowo zniecheca inwestoréw do inwestowania w fundusze akcji polskich. W efekcie 1ZFiA
wartos$¢ zgromadzonych w nich $rodkéw zmniejszyta sie w maju o -1,4% do 30,4 mld zt, na
co gtowny wptyw miat ujemny bilans sprzedazy.

Aktywa netto segmentdéw iich udziat w rynku (mln PLN)

wartoéé (mln PLN) dynamika udziat

kwi 14 maj 14 kwi 14 maj 14
sekurytyzacyjne 1926 1999 3,8% 1,0% 1,0%
dtuzne 35 384 36 531 3,2% 18,0% 18,4%
gotowkowe i pieniezne 23187 23 442 1,1% 11,8% 11,8%
akdji 30 295 30 415 0,4% 15,4% 15,4%
aktywow niepublicznych 40 415 40 496 0,2% 20,6% 20,4%
mieszane 30 724 30 730 0,0% 15,6% 15,5%
nieruchomosci 2 346 2 345 -0,0% 1,2% 1,2%
absolutnej stopy zwrotu 9 303 9 255 -0,5% 4,7% 4, 7%
ochrony kapitatu 1481 1468 -0,9% 0,8% 0,7%
rynku surowcow 307 302 -1,6% 0,2% 0,2%
nieokreslone* 21129 21107 -0,1% 10,8% 10,7%
razem 196 495 198 091 0,8% 100% 100%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywow niepublicznych, ale réwniez
zinnych grup (m.in.: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)
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W maju symboliczny wzrost aktywow odnotowaty jeszcze fundusze aktywow niepublicznych -
najwiekszy segment rynku oraz fundusze mieszane1, dzieki kilku rozwigzaniom dajacym
ekspozycje na rynki zagraniczne.

Na 10 gtéwnych segmentéw rynku, spadek aktywow odnotowaty 4. Drugi miesiac z rzedu na
wartosci tracity srodki zgromadzone w funduszach absolutnej stopy zwrotu, i to mimo
udanych emisji certyfikatow 2 produktow. Tym razem ich aktywa zmniejszyty sie o -0,5% do
9,3 mld zt. Do spadku aktywow funduszy ochrony kapitatu zdazyliSmy sie juz przyzwyczaié.
Wprawdzie z maju nie zakonczyt dziatalnosci zaden fundusz o charakterze produktu
strukturyzowanego, ale i tak uzyskany dodatni wynik z zarzadzania nie zrekompensowat
odptywu srodkow. Najwyzsza ujemna dynamike odnotowaty jednak fundusze rynku

surowcow, o -1,6% do 302 mln zt. Nie sprzyjat im spadek cen ztota, ktdére potaniato w maju
o ponad -3,0%.

W sumie od poczatku roku aktywa funduszy inwestycyjnych wzrosty o +9,2 mld zt, czyli
0 +4,8%, w tym aktywa funduszy detalicznych o +5,2 mld zt. Jednoczesnie udato sie utrzymadé
roczna dynamike na poziomie przekraczajacym +20%.

! Dane dotyczace funduszy dtuznych oraz mieszanych réznig sie w poréwnaniu z danymi opublikowanymi w raporcie na koniec kwietnia
o ok. 9 mld zt, wynika to z faktu, iz jeden fundusz zmienit polityke inwestycyjng i zostat przeniesiony z grupy funduszy dtuznych do
mieszanych.
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Wartos¢ aktywéw netto funduszy (mln PLN)* ANALIZY
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*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktérych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analiz Online

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

lzba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 paZdziernika 2004 roku [wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego nastepca jest Izba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwigzanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 16 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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