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Oszczednosci gospodarstw domowych
[marzec 2014] 5 czerwca 2014

W | kwartale br. oszczednosci polskich gospodarstw domowych zmniejszyty sie o prawie
-11%. To najwyzszy spadek od momentu, w ktérym zaczeliSmy gromadzié¢ dane. Mimo
niesprzyjajacych warunkoéw ich warto$¢ nadal utrzymata sie powyzej 1 bln zt i na koniec
marca wyniosta tacznie 1.035 mld zt, czyli 248,2 mld EUR. W skali 12 miesiecy oszczednosci
Polakdow zmniejszyty sie o -46 mld zt, czyli o0 -4,4%. W efekcie, ich udziat w Produkcie
Krajowym Brutto spadt do 61%.

Na przestrzeni catego kwartatu warto$¢ zgromadzonych $rodkdw skurczyta sie o ponad -124
mld zt. Nie oznacza to jednak mniejszej sktonnosci Polakdw do oszczedzania. Gtéwnym
powodem tak duzego spadku, jest przeniesienie ponad potowy aktywdw zgromadzonych

w OFE (obligacji skarbowych i innych instrumentéw) do ZUS, wartych ponad 150 mld zt,

w ramach reformy systemu emerytalnego. W zwiazku z tym zdecydowalismy sie nie
uwzglednia¢ tych srodkéw jako oszczednosci gospodarstw domowych. Po zmianach udziat
funduszy emerytalnych w strukturze spadt z 26% do niespetna 15%.

Struktura oszczednosci gospodarstw domowych
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, KNF, TF1i PTE

Bez uwzglednienia srodkéw z OFE wartos$¢ oszczednosci wzrosta w | kwartale 2014 r.
0 +2,8%, czyli +24,2 mld zt. Na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy oszczednosci zwiekszyty sie
natomiast az o +71,5 mld zt, czyli blisko +9%.

Najwiekszy przyrost zanotowaty srodki zgromadzone bezposrednio w obligacjach i bonach
skarbowych. Wynikato to z duzej popularnosci tej formy oszczedzania wsérdd inwestorow
detalicznych. W ciagu pierwszych trzech miesiecy 2014 roku Skarb Panstwa sprzedat
obligacje za blisko 0,9 mld zt. Tylko w lutym inwestorzy zakupili papiery dtuzne warte prawie
0,5 mld zt, co byto drugim najlepszym wynikiem na przestrzeni ostatnich 5 lat. Z samej
emisji tzw. ,Lutowe]j 7-ki” Ministerstwo Finansow pozyskato niemal 0,3 mld zt. Mimo to,
udziat obligacji skarbowych w oszczednosciach Polakéw jest nadal dos¢ niski i wynosi
zaledwie 1%.

Najpopularniejsza kategoria oszczednosci gospodarstw domowych pozostaja depozyty
ztotowe i walutowe. Na skutek zmian zwiazanych z przeniesieniem czesci srodkéw z OFE do
ZUS ich udziat w strukturze wzrdst z 47,7% od 54,9%. W ciagu pierwszych trzech miesiecy
tego roku oszczednosci zgromadzone na depozytach i lokatach zwiekszyty sie 0 +2,7%, czyli
az o +15,1 mld zt. To juz drugi z rzedu kwartat, w ktdrym dynamika przekroczyta +2%.

W ciagu roku warto$¢ oszczednosci zgromadzonych w depozytach wzrosta o blisko +6,0%.
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To dowdd, ze mimo bardzo niskiego oprocentowania, ta forma oszczednosci jest nadal
bardzo atrakcyjna z punktu widzenia inwestoréw, gtéwnie z powodu wysokiego
bezpieczenstwa wktadow. W pierwszym kwartale po raz kolejny wiekszy przyrost notowaty
$rodki na depozytach terminowych (o +4,2%). Dzieki temu na koniec marca gospodarstwa
domowe miaty w nich ulokowane 268,6 mld zt. Saldo depozytéw terminowych po raz kolejny
byto wieksze niz rachunkdw biezacych, tym razem o ponad 11 mld zt.

Struktura oszczednosci gospodarstw domowych wg grup aktywow
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Zrddto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TF], TUnZ i PTE

Warto réwniez zwrdcié¢ uwage na rosnaca popularnos¢ bezposrednich inwestycji w akcje.
W pierwszym kwartale tego roku ich wartos¢ zwiekszyta sie o ok. +2 mld zt, czyli ponad
+4,0%. Dzieki temu udziat akcji w strukturze oszczednosci w ciagu ostatniego roku wzrdst
o +1 pkt proc. do 4,5%. Przyrost srodkéw ulokowanych w akcjach miat miejsce mimo
zmiennej koniunktury na gietdzie w | kwartale.

Mniejsza popularnoscia niz w poprzednim okresie cieszyty sie krajowe fundusze
inwestycyjne. Wartos$¢ zgromadzonych w nich oszczednosci wzrosta o +2,6% do 84,1 mld zt
na koniec marca br., podczas gdy w ostatnim kwartale 2013 r. dynamika przekroczyta +10%.
Byto to zwiazane z nizszym, niz w poprzednich okresach naptywem srodkéw do krajowych
funduszy inwestycyjnych. Z ponad +4,0% wzrostem mieliSmy z kolei do czynienia

w przypadku ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych. Warto$¢ oszczednosci
zgromadzonych w tym segmencie wzrosta do blisko 52 mld zt.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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