
ZWIĘKSZAMY WARTOŚĆ INFORMACJI 

©©©© Copyright by Analizy Online S.A.                     www.analizy.pl  1 
 

3 czerwca 2014 

 

 

 

 

Po trzech słabych miesiącach, przyszedł czas na wypracowanie zysków z funduszy 

emerytalnych. W maju  ich jednostki zarobiły średnio +0,23%.  

Od kiedy ponad połowa aktywów OFE została przetransferowana do ZUS, ich wyniki są ściśle 

powiązane z sytuacją na warszawskim parkiecie. Tymczasem korzystne nastroje, które 

w ostatnim miesiącu zagościły na rynkach zagranicznych, niekoniecznie przekładają się na 

sytuację na GPW. Indeksy na Wall Street, czy niektóre indeksy w Europie, w tym DAX,  

wyznaczały nowe historyczne rekordy. Rynki europejskie przede wszystkim wspiera 

oczekiwanie na luzowanie polityki pieniężnej ze strony Europejskiego Banku Centralnego 

(EBC). Choć polski rynek wyrwał się z nerwowej konsolidacji z ostatnich tygodni, osiągnięte 

stopy zwrotu są symboliczne. Indeks szerokiego rynku WIG zyskał jedynie +0,3%. Najlepiej 

wypadły spółki o średniej kapitalizacji, których indeks wzrósł o +0,9%. W tym czasie zarówno 

indeks dużych spółek – WIG20, jak i o mniejszej kapitalizacji, zgrupowane w indeksie MiS80, 

poniosły straty, odpowiednio -0,4% oraz -0,02%.  

Wszystkie otwarte fundusze emerytalne zakończyły maj z dodatnią stopą zwrotu. Po 

3 miesiącach zwiększonej rozbieżności pomiędzy ich wynikami, w maju różnica między 

najlepszym i najsłabszym wyniosła jedynie 0,5 pkt proc. Tym razem najwyższą stopę zwrotu 

wypracowali zarządzający Pekao OFE, +0,6%, a najniższą - Generali OFE – zaledwie +0,05%. 

Biorąc pod uwagę wyniki od początku roku, najlepiej wypadają OFE PZU "Złota Jesień" oraz 

Aviva OFE, których jednostki zyskały po +2,3%. Najsłabiej wypada natomiast Amplico OFE, 

z wynikiem +0,6%. 

Komentarz do rankingu 

 

W majowym rankingu funduszy emerytalnych, bazującym na wskaźniku information ratio, 

najwyższą notę 5a w zestawieniu długoterminowym utrzymały Nordea OFE oraz PKO BP 

Bankowy OFE. Jednocześnie oba fundusze otrzymały nieco słabszą ocenę w horyzoncie 

rocznym – 4a.  

 

Ranking funduszy emerytalnych 
(maj 2014) 

FUNDUSZE EMERYTALNE 

- w maju OFE zyskały 

średnio +0,23% 

- od początku roku 

średni wynik wynosi 

+1,6% 
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W zestawieniu zwraca uwagę wyraźna poprawa oceny krótkoterminowej OFE PZU "Złota 

Jesień", która wzrosła do najwyższego poziomu 5a, podczas gdy jeszcze 4 miesiące temu 

było to zaledwie 2a. To zasługa zarówno ograniczenia ryzyka, jak i poprawy wyników. 

Ostatnie 4 miesiące fundusz kończył w pierwszym lub drugim kwartylu stóp zwrotu, dzięki 

czemu wynik za ostatni rok na poziomie +6,6% , wyższy od średniej o +0,6 pkt proc., 

uplasował go na drugim miejscu w grupie.  

W odwrotnej sytuacji jest OFE Pocztylion. Od wielu miesięcy fundusz ten utrzymuje notę 

długoterminową na niskich poziomach 1a-2a, jednak ostatnio wyraźnie poprawił ocenę 

krótkoterminową, która wzrosła nawet do 4a. Niestety stan ten nie trwał długo i w maju 

spadła do najniższego poziomu 1a. Za pogorszenie noty odpowiada zarówno znaczny wzrost 

ryzyka, jak i pogorszenie wyników na tle konkurencji. Marzec i kwiecień fundusz kończył na 

ostatnim miejscu, a maj na dziewiątym wśród trzynastu OFE. W efekcie znalazł się na końcu 

zestawienia rocznych stóp zwrotu z wynikiem +5,2%, o -0,7 pkt proc. słabszym od średniej. 
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KontaktKontaktKontaktKontakt    
 

Jeżeli zainteresował Cię temat poruszony w raporcie i szukasz więcej informacji o nim  

- skontaktuj się z nami. 

 

Dział AnalizDział AnalizDział AnalizDział Analiz    

22/431-82-94 

analizy@analizy.pl 

 

 

Dział Sprzedaży i Dział Sprzedaży i Dział Sprzedaży i Dział Sprzedaży i MarketinguMarketinguMarketinguMarketingu    

22/431-82-96 

sprzedaz@analizy.pl 
 

 

Dział Pozyskiwania i Przetwarzania DanychDział Pozyskiwania i Przetwarzania DanychDział Pozyskiwania i Przetwarzania DanychDział Pozyskiwania i Przetwarzania Danych    

22/431-82-98 

dane@analizy.pl 
 

 

 

 

Spółka Analizy Online jest niezależną firmą analityczną zajmującą się monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji 
zbiorowego lokowania środków: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitałowych).  
W zakres analiz rynku funduszy wchodzą między innymi rankingi funduszy, ocena efektywności działań zarządzających oraz 
analiza ich wpływu na polski rynek finansowy. 

 

Działalność firmy obejmuje również monitoring rynku produktów strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spółek 
publicznych oraz analizę rynku polskich papierów dłużnych. 

 

 

Niniejsze opracowanie zostało sporządzone wyłącznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszą wiedzą i starannością 

autorów. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzą ze źródeł uważanych przez firmę Analizy Online SA 

za wiarygodne i dokładne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one kompletne i odzwierciedlają stan faktyczny. Opinie 

zawarte w niniejszym opracowaniu częściowo bazują na wartościach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z 

metodologią stosowaną przez Analizy Online SA, które mogą odbiegać od danych rzeczywistych. Spółka Analizy Online 

SA nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w 

niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wyłącznego, własnego użytku Klientów spółki 

Analizy Online SA, którzy otrzymali je bezpośrednio od spółki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania 

w prasie, Internecie i innych środkach masowego przekazu w całości bądź w części, jak również przytaczanie 

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spółki Analizy Online SA. 


