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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych —
(kwiecien 2014)

12 maja 2014

Kwiecien przyniost najwyzszy w tym roku naptyw nowych $rodkéw do funduszy
inwestycyjnych. Saldo wptat i wyptat dla 849 funduszy krajowych TFI, uwzgledniajace
przesuniecia srodkéw z innych funduszy tych samych TFI (konwersje], wyniosto w sumie +3,4
mld zt. Wiekszos¢ z tej kwoty trafita jednak do funduszy dedykowanych wybranym
inwestorom, czyli gtéwnie do funduszy zamknietych aktywoéw niepublicznych, ale takze
gotowkowych i pienieznych oraz sekurytyzacyjnych.
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Zrédto: FUNDonline Fi, Analizy Online

Saldo wptat i wyptat do funduszy dostepnych dla klientéw detalicznych réwniez byto dodatnie
i, jak na zmienne warunki panujace na rynkach akcji, catkiem wysokie. W sumie do 506
funduszy wptacono o blisko +800 mln zt wiecej, niz z nich wyptacono, podczas gdy miesiac
wczesniej przewaga wptat nad wyptatami wyniosta zaledwie ok. +100 mln zt.

Podobnie jak w poprzednim miesiacu najwiekszym zainteresowaniem inwestorow
detalicznych cieszyty sie strategie o nizszym poziomie ryzyka. Klienci najchetniej nabywali
jednostki funduszy polskich obligacji korporacyjnych, do ktérych wptacili netto ponad +350
mln zt oraz obligacji globalnych (sa tu gtéwnie rozwiazania papieréw wysokodochodowych
tzw. high yield), ktére zakonczyty miesiac z bilansem sprzedazy na poziomie blisko +300 mln
zt. Najpopularniejszym w tej grupie funduszem byt ING (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego
(ING SFI0), ktérego aktywa zblizyty sie juz do 1,4 mld zt, powodzeniem cieszyty sie takze

2 fundusze obligacji korporacyjnych z oferty BZ WBK TFI.

Jednoczesnie klienci kontynuowali sprzedaz jednostek funduszy polskich papieréw dtuznych,
czy to o uniwersalnej strategii, czy skupionych gtéwnie na papierach skarbowych, ktérych
taczny bilans sprzedazy zamknat sie na poziomie przekraczajacym -160 mln zt. W sumie caty
segment funduszy dtuznych pozyskat ponad +0,5 mld zt netto, najwiecej od maja zesztego
roku. Sporym zainteresowaniem, choé mniejszym niz miesiac wczesniej, cieszyty sie takze
fundusze gotowkowe i pieniezne, do ktorych klienci wptacili blisko +240 mln zt netto.
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Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) kwiecien 14 ONLINE
detaliczne niedetaliczne suma —_—
dtuzne 502 21 523
gotéwkowe i pieniezne 238 382 620
akcyjne 121 -80 41
sekurytyzacyjne 5 53 58
aktywow niepublicznych 1 2282 2283
nieruchomosci 0 0 0
absolutnej stopy zwrotu -7 -5 -12
surowcowe -16 1 -15
ochrony kapitatu -24 0 -24
mieszane -37 -18 -55
tacznie 783 2636 3420

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Po bardzo stabym marcu, ktéry fundusze akcyjne zakonczyty z saldem wptat i wyptat
wynoszacym -1,2 mld zt, w kwietniu ich bilans sprzedazy byt dodatni i przekroczyt +120 mln
zt. Byta to jednak gtéwnie zastuga funduszy skupionych na rynkach zagranicznych, bowiem
z funduszy akcji polskich, czy to o uniwersalnej strategii, czy matych i Srednich spotek,
klienci dalej wyptacali swoje oszczednosci (odpowiednio -28 mln zt -131 mln zt). Sposréd
rozwiazan akcji zagranicznych, kapitat ptynat gtownie do funduszy akcji tureckich, ktdre
pozyskaty tacznie ponad +110 mln zt, a takze do wybranych rozwiazan sektorowych, wéréd
ktorych warto wymieni¢ PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny (Parasolowy FI0), czy PZU
Energia Medycyna Ekologia (PZU FIO Parasolowy].

W kwietniu dodatni bilans sprzedazy odnotowaty jeszcze fundusze sekurytyzacyjne oraz
aktywow niepublicznych, natomiast w pozostatych segmentach rynku dominowaty
odkupienia. Najwyzsze ujemne saldo wptat i wyptat odnotowaty fundusze mieszane,
obejmujace miedzy innymi produkty aktywnej alokacji, zréwnowazone oraz stabilnego
wzrostu. Klienci wyptacili z nich tacznie -37 mln zt netto. W przypadku funduszy ochrony
kapitatu przewaga wyptat nad wptatami wyniosta -24 mln zt. O ujemnym bilansie sprzedazy
funduszy surowcowych zdecydowaty odkupienia jednostek Investor Gold Otwarty (Investor
SFI10).

Nieco zaskoczyt kwietniowy wynik sprzedazowy funduszy absolutnej stopy zwrotu - hitu
inwestycyjnego minionego roku. W kwietniu bilans sprzedazy byt po raz pierwszy od péttora
roku ujemny i wynidst -7 mln zt. Na ponad 50 funduszy, przewage wyptat nad wptatami
odnotowato 20, wsrdd ktérych najwieksza osiagnat QUERCUS Selektywny (Parasolowy SFI0).

W sumie w cztery miesiace tego roku saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych wyniosto
tacznie +5,6 mld zt, w tym do detalicznych +3,0 mld zt.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czeéci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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