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Aktywa funduszy kapitatowych —

(grudzien 2013])

Na koniec 2013 roku aktywa netto zgromadzone w ubezpieczeniowych funduszach 24 lutego 2014
kapitatowych odnotowaty rekordowa wartoé¢ 48,5 mld zt. To 0 +12,5% (+5,4 mld zt) wiecej w

poréwnaniu z konncem 2012 r. Decydujacy wptyw na wzrost zgromadzonych srodkdéw miat
dodatni bilans sprzedazy UFK.

Warto$¢ aktywow funduszy kapitatowych (mld zt)
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W mniejszym stopniu, ale takze pozytywnie, na przyrost aktywdéw oddziatywata dobra
koniunktura, zwtaszcza na rynku akcji, gdzie kluczowa role odegrato ozywienie gospodarcze.
Jego gtdwnym beneficjentem byty mate i Srednie spétki, indeksy sWIG80 oraz mWIG40
zyskaty odpowiednio +37,3% oraz +31,1%. Duzo stabiej zachowywaty sie duze spotki, ktorych
indeks (WIG20) stracit w ciagu roku -7,1%.

Na rynku dtugu skarbowego panowaty zmienne nastroje lecz ostatecznie indeks IROS zyskat
+1,88%. Najwiekszy spadek rentownosci odnotowaty obligacje o 2-letnim terminie do
wykupu, a stopa zwrotu indeksu IROS-2 wyniosta +3,93%. Z kolei indeks grupujacy obligacje

o 10-letnim terminie do wykupu tracit -4,25% w wyniku wzrostu rentownosci na dtugim
koncu krzywej.

Najwiekszy wzrost aktywéw w minionym roku odnotowaty fundusze mieszane. Srodki w nich
zgromadzone wzrosty o +1,9 mld zt siegajac blisko 16,5 mld zt. Warto zwrdcic¢ uwage, ze
decydujacym czynnikiem majacym wptyw na przyrost aktywow byt dodatni bilans sprzedazy,
ktory wyniost +1,7 mld zt. Klienci swoje zainteresowanie funduszami mieszanymi roztozyli
niemal po réowno na produkty krajowe oraz zagraniczne. W przypadku polskich rozwiazan
mieszanych najwiekszy wzrost odnotowaty fundusze stabilnego wzrostu, ktére cieszyty sie

takze najwieksza popularnoscia ze strony klientéw. Srodki w nich zgromadzone wzrosty o
+0,4 mld zt osiagajac poziom blisko 8 mld zt.

Znaczaco (o0 +1,6 mld zt) zwiekszyty sie takze aktywa rozwiazan akcyjnych rosnac do
poziomu blisko11,7 mld zt. Spora w tym zastuga dodatniego bilansu sprzedazy funduszy akgcji
polskich. Najpopularniejsze w tym gronie produkty o uniwersalnej strategii odnotowaty
wzrost aktywow przekraczajacy +1,0 mld zt. W najwiekszym stopniu powiekszyty sie srodki
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dwoch funduszy: Aviva Dynamiczny Aktywnej Selekcji UFK oraz Skandia - Optimum Akgji ON |_| N E
UFK.

W minionym roku $rodki pod zarzadzaniem zwiekszyty sie jeszcze w trzech segmentach
rynku. Istotnie wzrosty aktywa funduszy dtuznych (o blisko +0,9 mld zt) przekraczajac tym
samym 7,3 mld zt. W ujeciu warto$ciowym najwiekszy przyrost érodkéw w segmencie
odnotowaty polskie fundusze dtuzne papieréw korporacyjnych (o +0,8 mld zt).
Najpopularniejszym rozwiazaniem w tej grupie, podobnie jak rok temu, byt Open Life
Obligacji Korporacyjnych UFK.

Fundusze ochrony kapitatu byty kolejnym segmentem, ktéry odnotowat wzrost aktywéw .
Srodki w nich zgromadzone powiekszyty sie o blisko +0,6 mld zt przekraczajac 9,6 mld zt.
Spora w tym zastuga nowych wptat do funduszy Open Life TU Zycie uruchomionych na
potrzeby kolejnych subskrypcji produktéw strukturyzowanych Open Life - Quattro oraz Open
Life - Quattro Plus.

Warto$¢ aktywow netto UFK w podziale na segmenty (mln zt)

gru 12 gru 13 wzrost dynamika
mieszane 14592 16 498 1906 13,1%
akji 10 053 11703 1651 16,4%
dtuzne 6 482 7 335 854 13,2%
ochrony kapitatu 9 058 9 654 595 6,6%
absolutnej stopy zwrotu 243 540 297 122,5%
sekurytyzacyjne - 57 57 -
gotéwkowe i pieniezne 2 656 2 637 -20 -0,7%
rynku surowcow 127 61 -65 -51,5%
razem 43083 48 485 5402 12,5%

Zrédto: Analizy Online

Najwiekszy wzrost aktywow w ujeciu procentowym, +122%, zanotowat segment funduszy
absolutnej stopy zwrotuMimo dynamicznego wzrostu rozwiazania tego typu ciesza sie mata
popularnoscia wsraod klientow ubezpieczycieli. Na koniec czerwca w funduszach absolutnej
stopy zwrotu zgromadzone byto jedynie 540 mln zt.

Z kolei najwiekszy procentowy spadek aktywow odnotowaty fundusze rynku surowcow,
ktorych srodki skurczyty sie o -51,5% do poziomu 61 mln zt. Natozyty sie na to dwa czynniki,
po pierwsze ujemny bilans sprzedazy, po drugie negatywny wynik zarzadzania, ktdry byt
efektem stabszej koniunktury na rynku surowcow, zwtasza metali szlachetnych.

W minionym roku zmniejszyty sie takze $rodki zgromadzone w funduszach gotdwkowych i
pienieznych o czym zadecydowat gtéwnie ujemny bilans sprzedazy produktéw. Ostatecznie
na koniec grudnia 2013 zgromadzono w nich 2,6 mld zt.
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Struktura aktywow UFK wg ubezpieczycieli
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Na 23 ubezpieczycieli dziatajacych na polskim rynku, w ciagu ostatniego roku, tylko 5-ciu

ANALIZY
ONLINE

odnotowato spadek zarzadzanych érodkéw. Liderem wzrostu kapitatu byt Open Life TU Zycie,

ktdrego aktywa wzrosty o +1,4 mld zt. Tym samym zwiekszyt on swoj udziat w rynku do 9,4%
i stat sie 4-tym ubezpieczycielem na rynku pod wzgledem wartosci aktywow zgromadzonych
w ramach ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych. Trzech ubezpieczycieli bedacych w
czotéwee, Aviva TUnZ, ING TUnZ oraz PZU Zycie, takze powiekszyto swoje aktywa
odpowiednio o + 0,3 mld zt, 0,7 mld zt oraz 0,4 mld zt.

Zespo6t Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktdrzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych érodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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