FUNDUSZE ZAGRANICZNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
[grudzier'\ 2013) 12 lutego 2014

W IV kwartale 2013 roku odnotowalismy spadek wartosci srodkéw zgromadzonych przez 7
monitorowanych przez Analizy Online zagranicznych instytucji. Na koniec grudnia 2013 r.
aktywa warte byty blisko 5,0 mld zt, co oznacza kwartalna dynamike na poziomie -7%.
Spadek aktywow wyrazonych w USD wynidst w tym czasie -3,6% do 1,6 mld USD.

Mimo trudnego ostatniego kwartatu, na przestrzeni catego roku $rodki zgromadzone

w rozwiazaniach oferowanych przez zagraniczne firmy wzrosty o +0,7 mld zt, co oznacza - na koniec roku
dynamike na poziomie blisko +17%. W tym czasie saldo wptat i wyptat wg naszych
szacunkow wyniosto blisko +1,5 mld zt netto.
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Mimo naptywu $rodkéw do funduszy zagranicznych w IV kwartale ich bilans sprzedazy byt
ujemny i wynidst -60 mln zt. Decydujacy wptyw na ten wynik miato zakonczenie wspotpracy
greckiego Eurobanku z Raiffeisen Bank Polska i wykupienie aktywdw funduszy
dystrybuowanych w Polsce.

Pozytywnie na warto$¢ aktywoéw oddziatywata dobra koniunktura na globalnym rynku akgji -
indeks MSCI AC World zyskat +6,9% . W IV kwartale zdecydowanie lepiej zachowywaty sie
rynki rozwiniete. Gtéwne indeksy gietd w USA oraz Japonii w minionym kwartale zyskaty
odpowiednio +9,9% oraz +12,7%. Zdecydowanie stabiej na tym tle prezentowaty sie rynki
wschodzace - indeks MSCI Emerging Markets wzrést zaledwie o +1,5%.Podobnie jak

w poprzednim kwartale jednym ze stabszych rynkdw byta Turcja - indeks XU100 stracit w
tym czasie -9,0%.

Z nie najlepsza koniunktura mielismy takze do czynienia na rynku dtugu. O ile w pierwszej
potowie ostatniego kwartatu obserwowalismy spadek rentownosci obligacji na rynkach
bazowych, czyli w USA oraz Niemczech, to druga potowa przyniosta solidny ich wzrost.

Podobnie jak w Il kwartale, najwieksza dynamike wzrostu aktywow odnotowaty fundusze
mieszane. W sumie w ciagu roku srodki w nich zgromadzone wzrosty ponad dwukrotnie

i przekroczyty 400 mln zt. Dobra koniunktura na rynkach akcji sprzyjata takze zwiekszeniu
zainteresowania funduszami akcyjnymi, ktorych aktywa na koniec roku przekroczyty 1,4 mld
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zt. Z kolei niewielki spadek odnotowaty fundusze sektorowe, gtéwnie za sprawa rozwigzan
powiazanych z rynkiem surowcéw. Srodki w nich zgromadzone na koniec roku przekroczyty
300 mln zt.

Do 2,8 mld zt skurczyty sie aktywa najwiekszego segmentu rynku - funduszy dtuznych. To byt
drugi kwartat z rzedu mniejszego zainteresowania tymi produktami. W IV kwartale
zmniejszyty sie takze aktywa funduszy gotdwkowych i pienieznych, do 5 mln zt na koniec
roku. Na znaczeniu stracity takze fundusze ochrony kapitatu, co spowodowane byto
opisanym wczesniej zakonczeniem dystrybucji funduszy Eurobanku w Polsce.

Zaprezentowane w raporcie aktywa pochodza od instytucji zagranicznych, ktérych tytuty
uczestnictwa byty dystrybuowane na podstawie notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego,
oraz w wyniku sprzedazy poprzez ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe.

Zespot Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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