FUNDUSZE EMERYTALNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Ranking funduszy emerytalnych
(styczen 2014)

Styczen nie byt zbyt udany dla otwartych funduszy emerytalnych, ktérych srednia stopa
zwrotu wyniosta -0,5%. Byt to jednak wynik lepszy od benchmarku, ztozonego w 30% z WIG
orazw 70% ze stopy zwrotu indeksu obligacji skarbowych IROS. Wszystkim 13 funduszom
udato sie go pokonad.

Stabsze wyniki funduszy to efekt niesprzyjajacej koniunktury zaréwno na krajowym rynku
akgji, jak i rynku dtugu. W minionym miesiacu indeks WIG stracit -0,9%, podczas gdy indeks
grupujacy duze spotki (WIG20) -1,9%. Lepiej radzity sobie natomiast spétki o matej i Sredniej
kapitalizacji, ktorych indeksy zyskaty odpowiednio +0,4% oraz +1,1%. Na rynku dtugu takze
panowaty mato sprzyjajace warunki, czego powodem byty m.in. zmiany w systemie OFE.
Indeks obligacji skarbowych IROS stracit w styczniu o -1,15%. Najmocniej spadty ceny
obligacji o dtugim terminie do wykupu. Indeks obligacji 10-letnich, IROS-10 tracit -2,18%.
Papiery o krotszym terminie do wykupu IROS-5 oraz IROS-2 odnotowaty stopy zwrotu
odpowiednio na poziomie -1,61% oraz -0,19%.

W styczniu wszystkie fundusze emerytalne wypracowaty wynik lepszy od benchmarku, ktdry
stracit -1,0%. Zawieraty sie one w przedziale miedzy -0,7% (OFE PZU “Ztota Jesien" oraz
Generali OFE) a -0,2% (Allianz Polska OFE).
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W styczniowym rankingu funduszy emerytalnych, bazujacym na wskazniku information ratio,
na pozycje lidera po trzech miesiacach przerwy powrécit Nordea OFE. To zastuga bardzo
dobrych wynikéw. W ostatnich 12 miesigcach jednostka funduszu zyskata +8,4%, najwiecej ze
wszystkich OFE. Obecnie to jedyny fundusz, ktérego oceny zarédwno w horyzoncie 12-
miesiecznym, jak i 36-miesiecznym sa na najwyzszym poziomie.

Miniony miesiac byt udany takze dla Allianz Polska OFE, ktérego oceny ulegty poprawie

w obu horyzontach. Fundusz wypracowat w styczniu najwyzsza stope zwrotu wsréd
wszystkich OFE -0,2%. W styczniu jego ocena roczna wzrosta z 1a do 3a, a 3-letnia z 3a na
4a. W styczniowym rankingu jeszcze dwa fundusze poprawity swoje oceny w horyzoncie 36-
miesiecznym - AEGON OFE oraz AXA OFE. W horyzoncie rocznym poprawita sie nota OFE
WARTA.

Na ostatnie miejsce zestawienia powrécit Generali OFE. W styczniu jego obie oceny spadty
ponownie do 1a, podczas gdy jeszcze w grudniu 2013 ranking 12-to i 36-miesieczny wynosit
2a.
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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