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Wyniki funduszy inwestycyjnych —
[styczen 2014) 4 Lutego 2014

Pierwszy miesiac Nowego Roku nie najlepiej zaczat sie dla inwestujacych na rynkach

kapitatowych. Na blisko 650 funduszy, dodatni wynik wypracowat zaledwie co czwarty. Kursy - tylko co czwarty
akcji spadaty w oczekiwaniu na ograniczenie luzowania ilosciowego (QE) przez amerykanski fundusz
Fed. Na styczniowym posiedzeniu program skupu obligacji zmniejszono o kolejne 10 mld wypracowat w

USD, do 65 mld USD miesiecznie. Negatywnie zostat odebrany takze wstepny odczyt
styczniowego wskaznika PMI dla chinskiego przemystu, ktdry spadt ponizej 50 pkt. Do tego
dotozyty sie niepokoje polityczne w Turcji i na Ukrainie, czy nie najlepsza sytuacja

w Argentynie, ktdre przyczynity sie do przeceny walut i obligacji na wiekszosci rynkdéw

styczniu zysk

- najwiecej stracity

rozwijajacych sie. Fundusze inwestujace globalnie na rynkach wschodzacych stracity srednio fundusze akgji
-5,5%, na rynku rosyjskim -7,7%, a w samej Turcji az -8,5%. W przypadku 3 funduszy straty ryn kow
byty dwucyfrowe. wschodzacych

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (styczen 2014)

01M O3M 012M 036M 060M YTD

dtuzne USA uniwersalne 4,0% 2,4% 0,5% 16,7% - 4,0%
dtuzne zagraniczne 3,4% 2,3% 2,4% 17,0% 21,5% 3,4%
dtuzne europejskie uniwersalne 2,8% 2,2% 4,2% 20,6% 24,7% 2,8%
akgji zagranicznych sektora nieruchomosci 14% -4,8% 2,3% -26,9% - 1,4%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,7% 0,7% 2,9% 11,9% 29,2% 0,7%
akgji polskich matych i srednich spotek 0,7% -23% 27,5% 11,9% 108,0% 0,7%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 0,4% 0,1% -0,2% 9,4% 38,4% 0,4%
gotdwkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,1% 0,5% 3,0% 13,5% 23,5% 0,1%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 0,0% -0,8% 9.6% 7,6% 56,7% 0,0%
akcji amerykanskich -0,4% 22% 16,6% 290% 672% -0,4%
akgji europejskich rynkow rozwinietych -0,4% -1,4% 11,1% 18,3% - -0,4%
dtuzne polskie uniwersalne -0,6% -0,4% 1,6% 17,8% 31,9% -0,6%
dtuzne polskie korporacyjne -0,8% -0,3% 2,4% 13,3% 26,0% -0,8%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -0,8% -2,2% 2,8% 6,8% 37,4% -0,8%
dtuzne polskie papiery skarbowe -0,9% -0,9% 0,9% 18,3% 29,7% -0,9%
akgji polskich uniwersalne -0,9% -4,5% 9,9% 0,3% - -0,9%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -1,0% -1,2% 0,8% 8,3% 323% -1,0%
mieszane polskie aktywnej alokacji -1.2%  -4,6% 0,8% -6,4% 33,6% -1,2%
mieszane polskie zrownowazone -1,2% -3,7% 2,8% 1,3% 455% -1,2%
mieszane zagraniczne zréwnowazone -1,4%  -3,4% -4,2% -05% 32,7% -1,.4%
akgji globalnych rynkéw rozwinietych -1.8% -1,6% 6,9% 10,0% 50,3% -1,8%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych (EUR) -2,0% 0,5% 14,7% 23,8% 84,0% -2,0%
akcji azjatyckich bez Japonii -24% -23% -3,9% -6,7% 489% -2,.4%
akcji amerykanskich (USD) -2,5% 2,0% 152% 16,3% 794% -2,5%
akgji europejskich rynkéw wschodzacych -40% -11,2% -8,9% -12,3% 62,2% -4,0%
akgji globalnych rynkéw wschodzacych -55% -83% -10,4% -14,7% 52,5% -5,5%
akcji rosyjskich -7,7%  -9,7% -14,4% -20,7% 96,7% -7,7%
akcji tureckich -8,5% -25,9% -34,3% -27,1% - -8,5%
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Korekcie nie opart sie rowniez warszawski parkiet, choé nie byta ona tu zbyt gteboka.
Akcjom sprzyja wzrost gospodarczy, ktory potwierdzaja kolejne dane makroekonomiczne

(o produkcji przemystowej, sprzedazy detalicznej, czy zatrudnieniu). W styczniu indeks WIG
stracit na wartosci niecaty -1%, gtéwnie wskutek stabosci najwiekszych spdtek, ktérych
indeks - WIG20 spadt o -1,9%. Zdecydowanie lepiej zachowywaty sie mate i srednie spotki.
Wiele z nich wrdcito do trendu wzrostowego, ustanawiajac kolejne szczyty. Indeksy je
grupujace sWIG80 oraz mWIG40 zyskaty odpowiednio +0,4% oraz +1,1%. W efekcie lepigj

w styczniu wypadty fundusze akcji polskich matych i srednich spétek, ktore zarobity Srednio
+0,7%, aw kilku przypadkach nawet ponad +2% (Investor Top 25 Matych Spétek FIO, KBC
Portfel Akcji Srednich Spétek, Amplico Akgji Srednich Spétek). W tym czasie wiekszos¢
funduszy o uniwersalnej strategii poniosto strate ($rednio -0,9%). Kilku zarzadzajacym udato
sie jednak wypracowac dodatni wynik. Najwiecej zyskaty jednostki Caspar Akcji Polskich
oraz Aviva Investors Nowych Spdtek - odpowiednio +1,9% oraz +1,6%.

Wybrane fundusze akcji polskich (styczen 2014)

Investor Top 25 Matych Spotek FIO 2,9%
Caspar Akcji Polskich (Caspar 199
Parasolowy FI0) 1770
$rednia funduszy akcji MiS spétek 0,7%
$rednia funduszy akcji uniwersal -0,9%
Amplico Akcji Matych Spotek 1.4%
(Swiatowy SFI0) ThA
Legg Mason Akcji/Skoncentrowany. o
-3,1%
FIZ
-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4%
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Wyprzedaz walut i obligacji krajéow rozwijajacych sie odbita sie takze na krajowym rynku
dtugu. Rentownosci obligacji skarbowych rosty gtéwnie w ostatniej dekadzie miesiaca.
Najwyzszy wzrost dochodowosci nastapit w sektorze o 10-letnim terminie zapadalnosci.
Indeks obligacji skarbowych IROS stracit w skali miesiaca -1,15%, a IR0S-10 az -2,18%.

W takich warunkach zdecydowana wiekszos¢ funduszy polskich obligacji skarbowych oraz
o uniwersalnej strategii poniosta straty, ktére wyniosty $rednio odpowiednio -0,9% i -0,6%.

Zdecydowanie lepiej wygladata sytuacja w pozostatych grupach funduszy dtuznych. Poza
Copernicus Dtuznych Papieréw Korporacyjnych, ktérego jednostka po przeszacowaniu czesci
aktywdw stracita na wartosci-14,5%, wszystkie produkty dtugu korporacyjnego wypracowaty
dodatni wynik. Powody do zadowolenia maja rowniez posiadacze jednostek funduszy
dtuznych zagranicznych wycenianych w PLN. Sprzyjato im m.in. umocnienie sie USD i EUR
wobec ztotego, o odpowiednio +3,9% oraz +2,2%. Fundusze dtuzne amerykanskie wyceniane
w PLN zarobity $rednio +4,0%, najwiecej ze wszystkich grup funduszy.

Wsradd najlepszych inwestycji stycznia znalazty sie rowniez niektdre fundusze ztota, ktore
skorzystaty na odbiciu cen ztotego kruszcu (o ponad +3%).
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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