FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Liczba klientow funduszy inwestycyjnych
(grudzien 2013)

Wedtug zgromadzonych przez nas danych z 20 TFI, czwarty kwartat 2013 roku przynidst
nieznaczny spadek liczby klientéw Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych. Na koniec grudnia
2013 roku jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych posiadato 1997,9 tys. osdb,
czyli 0-0,7% mniej niz 3 miesiace wczesniej. Mimo odwrécenia korzystnej tendencji i dwéch
kolejnych kwartatéow spadku, w skali 12 miesiecy branza odnotowata wzrost liczby klientow
o0 +53 tys. osob, co odpowiada dynamice na poziomie +2,7%.

Liczba klientéw funduszy inwestycyjnych (w mln oséb)
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Spadek liczby klientéw w ostatnim kwartale dotyczyt przede wszystkim bankowych TFI, ktére
od lat odgrywaja dominujaca role na naszym rynku. tacznie przekroczyt on -1,7%, przy czym
w jednym towarzystwie wynidst ponad -20% (gtéwnie z powodu zakonczonych produktéw).

Lepiej wygladata sytuacja w towarzystwach, ktére nie maja w ramach grupy kapitatowe;j
wsparcia w postaci banku detalicznego. W IV kwartale liczba klientéw tych TFl wzrosta
0 +2,3% do ponad 506 tys. oséb. W dwdch towarzystwach dynamika przekroczyta nawet +5%.

Wobec poprawy sytuacji na rynkach kapitatowych pozytywne tendencje mozemy obserwowac
po stronie aktywow. Dzieki wzrostowi wartosci sktadnikéw funduszy oraz rosnacej
sktonnosci do powierzania TFl nowych oszczednosci od kilkunastu miesiecy rosna aktywa

w nich zgromadzone. Ich dynamika wyraznie przekracza tempo zmian liczby klientéw TFI.

Z tego powodu obserwujemy wyrazny wzrost sredniej wartosci aktywow przypadajacych na
statystycznego klienta TFI. Na koniec IV kwartatu 2013 roku wyniosta ona 69,5 tys. zt,

0 +16,7% wiecej w poréwnaniu z koncem poprzedniego roku.
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatarh zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek

publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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