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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
[grudzier'\ 2013) 13 stycznia 2014

Grudzien byt kolejnym miesiacem, w ktérym suma wptat do funduszy inwestycyjnych

przewyzszyta warto$¢ umorzonych érodkéw, tym razem o +5,3 mld zt. Wedtug naszych Fundusze
szacunkéw saldo tych operacji za caty rok wyniosto +30,4 mld zt, o niecate 2 mld zt detaliczne
mniej niz w rekordowym do tej pory 2007 roku. Nieco ponad potowa nowego kapitatu pozyskaty w 2013
[+-16,4,de zt) trafita do _funduszy detalicznych, dostepnych dla szeroklego’grona roku +16,4 mld zt
klientow. Tylko w grudniu pozyskaty one ponad +0,5 mld zt nowych aktywow. "
netto
Saldo wptat i wyptat do funduszy inwestycyjnych (2000-2013)
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Ubiegty rok uptynat pod znakiem ozywienia gospodarki i rekordowo niskich stop
procentowych. To spowodowato, iz wiele 0sob szukajac alternatywy dla nisko
oprocentowanych lokat bankowych czesciej decydowato sie na inwestycje

w fundusze. Zaréwno w grudniu, jak i w catym 2013 roku inwestorzy indywidualni cenili
przede wszystkim bezpieczenstwo. Stad najwiekszy strumien gotowki zostat skierowany
do funduszy pienieznych i gotowkowych. Niemal kazdy miesiac ubiegtego roku konczyty
one z nadwyzka wptat nad wyptatami. W grudniu wyniosta ona +0,6 mld zt, a w catym
roku +7,2 mld zt (najwiecej w historii). Popularnoscia cieszyta sie zdecydowana
wiekszos$¢ rozwiazan, w tym dwa: PKO Rynku Pienieznego FIO i UniKorona Pieniezny
pozyskaty po ponad +1 mld zt. Na 41 produktéw, rok 2013 z ujemnym bilansem
sprzedazy zamknety zaledwie cztery.

Rok 2013 byt réwniez bardzo udany dla funduszy akcyjnych, mimo iz grudniowa korekta
na krajowym rynku akcji zniechecita inwestoréw do lokowania w nie $rodkdw. Zacheceni
Swietnymi wynikami osiagnietymi rok wczesniej i w poszukiwaniu wyzszej stopy zwrotu,
po 2 latach wycofywania srodkdw, klienci wptacili do funduszy akcyjnych tacznie +4,9
mld zt nowego kapitatu. Najwieksza popularnoscia cieszyty sie fundusze akcji polskich
matych i $rednich spoétek, ktdre ze wszystkich grup funduszy dostarczyty klientom
najwyzsze zyski. Mimo stabego grudnia, w ktérym wyptacono z nich -0,2 mld zt, w catym
roku pozyskaty +1,9 mld zt netto. Fundusze akcji polskich o uniwersalnej strategii

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl




ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACII

ANALIZY

zamknety caty rok z nadwyzka wptat nad wyptatami rzedu +1,4 mld zt, a fundusze akgji ONLINE
zagranicznych pozyskaty tacznie +1,3 mld zt netto. S

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych w 2013 roku (mln zt)

detaliczne  dedykowane suma
gotéwkowe i pieniezne 7 232 -374 6 858
akcyjne 4 859 -177 3088
absolutnej stopy zwrotu 3384 84 3 468
dtuzne 966 828 1794
mieszane 797 -211 585
aktywow niepublicznych 89 15 439 15 529
sekurytyzacyjne 88 195 283
nieruchomosci -106 -178 -284
surowcowe -157 0 -157
ochrony kapitatu -750 0 -750
tacznie 16 402 14013 30 415

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Rekordowa popularnoscia w minionym roku cieszyty sie fundusze, ktére co do zasady
powinny wypracowywac zyski w kazdych warunkach rynkowych. Saldo wptat i wyptat
funduszy absolutnej stopy zwrotu wyniosto az +3,4 mld zt, najwiecej w historii tego
segmentu. To przede wszystkim zastuga ogromnej popularnosci zaledwie 2 produktdow:
QUERCUS Selektywny oraz PKO Globalnej Strategii FIZ, do ktérych klienci wptacili po
ponad +1 mld zt nowego kapitatu.

Miniony rok byt zdecydowanie stabszy dla funduszy dtuznych, ktére rok wczesniej byty
liderem sprzedazy z pozyskanym kapitatem o wartosci +7,5 mld zt. W 2013 roku
nadwyzka wptat nad wyptatami wyniosta niecate +1,0 mld zt. Koniec hossy na rynku
obligacji skarbowych wywotat spory odptyw $rodkdw zaréwno z funduszy papierdw
skarbowych, jak i o uniwersalnej strategii. Klienci wyptacili z nich tacznie -5,4 mld zt
netto. Dodatni bilans sprzedazy zostat osiagniety jedynie dzieki ogromnej popularnosci
funduszy skupionych na obligacjach korporacyjnych oraz funduszy, ktérych aktywa
lokowane sa globalnie. Saldo wptat i wyptat funduszy dtuznych korporacyjnych wyniosto
az +5,0 mld zt. Najwieksza popularnoscia cieszyt sie fundusz z Open Finance TFI, do
ktérego trafiaja aktywa pozyskiwane przez fundusz ubezpieczeniowy Open Life oraz
dwa produkty oferowane przez BZ WBK TFI.

Duzym zaskoczeniem minionego roku byt powrdt popularnoséci funduszy mieszanych,
w ktorych portfelach znajduja sie zaréwno akcje jak i obligacje. Ostatni raz byty
wybierane przez klientéw u szczytu hossy w latach 2006-2007. Kolejne 5 lat konczyty

z przewaga umorzen nad wptatami, a bilans tych operacji wyniést tacznie -35 mld zt.
Tymczasem w 2013 roku klienci wptacili do nich +0,8 mld zt. Preferowali oni fundusze
stabilnego wzrostu z mniejszym udziatem akcji w portfelu ($rednio 20-30%), do ktdrych
wptacili netto +1,0 mld zt oraz aktywnej alokacji (+0,6 mld zt). Saldo wptat i wyptat
funduszy zréwnowazonych wyniosto w tym czasie -1,0 mld zt.

Miniony rok nie byt udany dla funduszy ochrony kapitatu, oferowanych czesto w postaci
produktu strukturyzowanego. Kilkanascie funduszy z oferty KBC TFI zakonczyto
dziatalno$¢, przez co bilans sprzedazy byt ujemny i wynidst blisko -0,8 mld zt.
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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