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Tradycyjnie, jak co kwartat prezentujemy ranking OFE wedtug kryterium hipotetycznej
wartosci konta emerytalnego. Stan hipotetycznego rachunku obrazuje, ile rzeczywiscie
fundusze zarobity dla swoich klientéw. Obok prezentowanych przez nas co miesiac
rankingdw bazujacych na wskazniku efektywnosci taczacym zysk i ryzyko, moze stuzyc
pomoca przy podejmowaniu decyzji o wyborze OFE, czy tez ewentualnej jego zmianie.

Bez watpienia w najwiekszym stopniu na nasza przyszta emeryture rzutuja wyniki
inwestycyjne wypracowywane przez zarzadzajacych. Poza stopami zwrotu, przy wyliczeniach
uwzgledniane sa takze regularno$¢ dokonywanych wptat oraz pobierane przez PTE optaty
dystrybucyjne. Te od 2010 r. maja bardzo zblizony poziom i wynosza od 3,4% do 3,5%.

O stanie konta decyduje takze wysokosc¢ sktadek, ktdra do maja 2011 roku wynosita 7,3%,
pozniej zostata obnizona do 2,3%, a w 2013 roku wynosita 2,8%. W podstawowym
scenariuszu zatozylismy, ze na rachunek w kazdym funduszu wptywato co miesiac 100 zt
indeksowane miesieczna zmiana wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw (z racji
obnizenia sktadki od czerwca 2011 roku jest to odpowiednio nizsza kwota). Kazda z wptat
zostata przeliczona na jednostki rozrachunkowe poszczegélnych OFE wedtug ich wartosci na
ostatni dzien kazdego miesiaca. lloczyn z liczby jednostek, jaka uczestnik zgromadzit

w catym okresie inwestycji oraz ich wyceny na ostatni dzief grudnia 2013 roku dat
ostateczna wartos¢ hipotetycznego konta dla poszczegdlnych funduszy emerytalnych.

Osoby, ktére zaczety oszczedzaé na OFE w sierpniu 1999 roku, czyli w chwili uruchomienia
wszystkich 13 obecnie dziatajacych funduszy, uzbieraty na hipotetycznym koncie $rednio 36,9
tys. zt. W tym czasie suma wptaconych sktadek wyniosta 22,5 tys. zt, co oznacza, iz kapitat na

osoby, ktore
zaczety oszczedzad

przyszta emeryture przewyzsza odprowadzone w tym okresie sktadki o 14,5 tys. zt. W samym w 1999 roku

2013 $redni stan konta powiekszyt sie 0 +10%. uzbieraty srednio
Hipotetyczny stan konta OFE (grudzien 2013) ponad 36,9 tys. zt

od sierpnia 1999 roku 5 ostatnich lat 3 ostatnie lata
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0d ponad 3 lat najwiecej srodkdw na hipotetycznym koncie maja klienci ING OFE. Na koniec
grudnia zgromadzony kapitat wart byt 38,4 tys. zt. Powyzej 37,5 tys. zt zgromadzili takze
hipotetyczni klienci Amplico OFE oraz Allianz Polska OFE. Progu 36 tys. zt nie udato sie
natomiast pokonac klientom AEGON OFE oraz OFE Pocztylion.
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W catym 2013 roku wszystkie fundusze emerytalne wykazaty wzrost stanu hipotetycznego ON |_| N E
konta. Taki stan rzeczy byt pochodna dobrej koniunktury gietdowej, a co za tym idzie

dodatnich wynikéw OFE. Srednia stopa zwrotu dla wszystkich funduszy w tym okresie

wyniosta +6,9%, a rozpieto$¢ rezultatow zawierata sie w przedziale od +5,5% do +8,4%.

Poréwnujac hipotetyczna wartos$¢ konta emerytalnego uczestnikéw OFE na koniec grudnia

tego roku z danymi na koniec 2012 roku okazuje sie, ze najwiekszy wzrost, przekraczajacy
+3,7 tys. zt, zanotowali uczestnicy funduszu ING OFE oraz Nordea OFE. To wtasnie wartosc
ich jednostek rozrachunkowych, w analizowanym okresie, wzrosta w najwiekszym stopniu

(0 +8,4%). Najmniejszy kwartalny przyrost srodkéw, ponizej +3,0 tys. zt, zanotowali natomiast
uczestnicy AEGON OFE, ktérego zarzadzajacy wypracowat jednoczesnie najnizsza nominalna
stope zwrotu na poziomie +5,5%.

Wsrad klientow, ktorzy przystapili do OFE 3 badz 5 lat temu, najwiecej powoddw do
zadowolenia maja ci, ktorzy wybrali Nordea OFE. W okresie 5-letnim hipotetyczny klient
uzbierat w tym funduszu 5245 zt, 0 125 zt wiecej niz wyniosta $rednia. Dla okresu 3-letniego,
stan hipotetycznego konta wyniést natomiast 1669 zt, podczas gdy $rednia wyniosta 1639 zt.

W sumie przecietny klient OFE uzbierat w ciagu ostatnich 3 lat o +149 zt wiecej niz wyniosta
suma wptaconych w tym czasie sktadek. W przypadku klientéow Nordea OFE hipotetyczny
zysk wynidst 176 zt. To zastuga bardzo dobrych wynikéw funduszu. Stopa zwrotu za ostatnie
3 lata wyniosta +22,3%, co jest wynikiem lepszym od przecietnego o ponad +4 pkt proc., a od
osiagnietych przez kolejne dwa fundusze (ING OFE i Amplico OFE) - wyzszym o blisko +2 pkt
proc. Klienci tych 2 funduszy uzbierali na hipotetycznym koncie po ponad 1650 zt.

Hipotetyczny zysk OFE wypracowany w ciagu ostatnich 3 lat
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Najstabszy wynik w tym czasie osiagnat OFE Pocztylion, ktéry jako jedyny nie pokonat bariery
+17%. Wyniki funduszu wyraznie sie poprawity w ostatnim roku, dzieki czemu stan
hipotetycznego konta na koniec grudnia 2013 roku nie byt najnizszy wérdd wszystkich
funduszy. Najmniej srodkéw zgromadzili klienci, ktérzy wybrali AEGON OFE - 1620 zt. W ich
przypadku zysk wynidst 127 zt.

Zespo6t Analiz Online

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl



ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

ANALIZY
ONLINE

Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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