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Wyniki funduszy inwestycyjnych

(grudzien 2013])

Ostatni miesiac 2013 roku byt wyraznie stabszy dla wiekszosci posiadaczy jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Strate poniosta ponad potowa rozwiazan; a dla wielu
z nich byt to najgorszy miesiac w zakorczonym roku.

Grudzien szczegdlnie dat sie we znaki inwestujacym na rynkach wschodzacych. Gtédwny
indeks tureckiej gietdy stracit az -10,5%. Znizkom nie opart sie takze warszawski parkiet.
Tracity zaréwno mate i $rednie spotki (sWIG80 -4,5%, a mWIG40 -4,7%), jak i te o duzej
kapitalizacji (WIG20 -7,1%). Szeroki indeks warszawskiej gietdy WIG zakonczyt miesiac na
poziomie o ponad -6,3% nizszym niz na koniec listopada.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (grudzien 2013)
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W takich warunkach zdecydowana wiekszoé¢ funduszy akcji polskich poniosta straty. Sredni

wynik w przypadku rozwiazan o uniwersalnej strategii wyniést -5,2%. Najstabszy okazat sie
Novo Akcji, ktdrego jednostka stracita na wartosci -7,6%, a najlepszy - Investor Akcji, ze
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strata -1,5%. W przypadku funduszy akcji matych i srednich spétek, ktére stracity srednio ONLINE
-4,1%, rozrzut wynikow byt nieco mniejszy. Jednostka Investor Top 25 Matych Spotek stracita -

na wartosci “"tylko" -1,9%, ale ING Srednich i Matych Spétek juz -5,8%. Na plusie zakofczyty

miesiac jedynie fundusze typu short (zyskuja gdy rynek traci), Investor Sektora Infrastruktury

i Informatyki oraz utworzony niedawno Altus FIZ Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych.

Wybrane fundusze akgcji polskich (grudzien 2013)

-1,5% Inve
-1,9% Investon Top 25M
-23% C

-2,8% Nob

-8% -7% -6% -5% -4% -3% -2% -1% 0%

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

W przypadku funduszy akcji zagranicznych, o wyniku decydowat wybdr rynku. Szczegdlnie
nerwowo byto na gietdzie w Stambule. Na skutek ograniczenia przez FED polityki luzowania
iloSciowego oraz wewnetrznego kryzysu politycznego wywotanego afera korupcyjna

w rzadzie, doszto do paniki wérdd inwestordw. Gtéwny indeks gietdy osunat sie o -10,5%,

a straty funduszy akcji tureckich wyniosty $rednio -17%. Najmocniej ucierpiat QUERCUS
Turcja, ktérego jednostka zmniejszyta swa wartos¢ az o -18,3%. Rykoszetem oberwato sie
takze funduszom akcji europejskich rynkdw wschodzacych, ktérych aktywa w sporej czesci
lokowane sa na rynku tureckim. Sredni wynik siegnat -7,0%. Grudzien nie sprzyjat rowniez
koniunkturze na innych rynkach wchodzacych. Wyniki funduszy emerging markets wyniosty
Srednio -2,4%, a azjatyckich bez Japonii -1,5%.

Zupetnie inaczej wygladata sytuacja na rynkach rozwinietych (USA, Niemcy, Japonia). Nowe
historyczne maksima ustanowity S&P 500, ktdry poszedt w gére o +2,4% oraz niemiecki DAX,
ktdry zyskat +1,6% wyraznie pokonujac prég 9500 punktow. Nikkei 225 zyskat +4,0%.
Fundusze akcji amerykanskich zarobity srednio +1,8%, a europejskich rynkéw rozwinietych
+1,1%. Takie zyski zanotowali klienci, ktérzy zainwestowali w jednostki uczestnictwa
rozliczane w walutach. Umocnienie sie ztotego w stosunku do EUR i USD pogorszyto wyniki
wyrazone w PLN. W przypadku funduszy akcji amerykanskich srednia wyniosta -0,2%, a dla
funduszy europejskich rynkdw rozwinietych byto to -2,2%. Najwyzsza stope zwrotu wsrdd
produktow tworzacych segment akcji zagranicznych zanotowat ING (L) Japonia, ktory w
grudniu zwiekszyt wartos$¢ jednostki uczestnictwa o +4,2%.

Udany miesiac zaliczyty fundusze polskich papieréw dtuznych. Po bardzo stabym listopadzie,
w grudniu indeks obligacji skarbowych zyskat +0,8%. W najwiekszym stopniu wzrosty ceny
obligacji o dtuzszym terminie do wykupu, indeks IROS-10 zyskat +1,5%. Sredni wynik
funduszy papierdw skarbowych, jak i o uniwersalnej strategii wynidst +0,7%. Poza Novo
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Papierdw Dtuznych, ktdrego jednostka stracita -0,3%, wszystkie fundusze zakonczyty ON |_| N E
miesiac na plusie. W 9 przypadkach wynik przekroczyt nawet +1,0%, w tym w UniObligacje
Aktywny +1,9%. Grudzien byt stabszy dla funduszy dtuznych korporacyjnych, ktére zarobity
$rednio tylko +0,2%, na co wptyneta gtebsza przecena jednostki Copernicus Dtuznych
Papieréw Korporacyjnych (-5,5%).

Spadajace w grudniu ceny akcji na warszawskiej gietdzie oraz niewielkie wzrosty cen dtugu
znalazty swoje odzwierciedlenie w wynikach funduszy hybrydowych. Fundusze
zrownowazone i aktywnej alokacji, ktore w wiekszym stopniu inwestuja na rynku akgji,
stracity $rednio odpowiednio -3,0% i -4,1%. Sredni wynik funduszy stabilnego wzrostu
wyniost natomiast -1,6%. Wsrod funduszy mieszanych tylko 3 oparty sie stratom, w tym m.in.
Investor Zréwnowazony FIO, ktérego jednostka zyskata +0,4%. Z kolei w 7 funduszach straty
przekroczyty -5%, w tym najwiecej w Novo Aktywnej Alokacji -8,1%.

Srednie wyniki funduszy inwestycyjnych (2013)
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Caty rok 2013 byt juz znacznie lepszy od grudnia. Zyski zanotowato ponad 3/4 posiadaczy
jednostek i certyfikatow. Byt to szczegdlnie udany okres dla tych, ktérzy postawili na mate

i Srednie spotki czy tez zainwestowali w fundusze inwestujace na rynkach rozwinietych.
Indeksy amerykanskiej gietdy oraz rynkdw Starego Kontynentu piety sie w gdre ze sporym
impetem, zaliczajac po drodze kilka niewielkich korekt. Sposréd najwazniejszych indekséw
z roczna stopa zwrotu na poziomie ponad +56% wybit sie japonski Nikkei 225, w znacznej
mierze dzieki determinacji rzadu i banku centralnego do przezwyciezenia tendencji
deflacyjnych. Najlepszy fundusz inwestujacy na tym rynku wypracowat zysk na poziomie
+47%. Fundusze akcji amerykanskich zarobity w 12 miesiecy $rednio +25,5% (w USD), a akgji
europejskich rynkéw rozwinietych +20,6% (w EUR).

Na warszawskim parkiecie, mimo, ze gtéwny indeks WIG wzrdést zaledwie o +8,1%, a WIG20
wrecz stracit -7,1%, to jednak na szerokim rynku mozna byto sporo zarobi¢. Indeks sWIG80
zyskat +37%, a mWIG40 +31%, dzieki czemu posiadacze jednostek funduszy akcji polskich
matych i Srednich spdtek zarobili srednio +31,1%. Wyniki wszystkich reprezentantédw grupy
byty dwucyfrowe, aw 3 przypadkach przekroczyty nawet +40%. Stopy zwrotu funduszy akgcji
polskich uniwersalnych byty stabsze i wyniosty srednio +11,2%.
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Miniony rok nie byt tak korzystny dla rynkéw wschodzacych, ktdrych wskazniki w wiekszosci ONLINE
tracity na wartosci. Zaréwno gietdy Chin kontynentalnych, jak i rosyjski indeks RTS skonczyty -

rok na kilkuprocentowym minusie, a gtdwny indeks tureckiej gietdy spadt o ponad -13%. To

wtasnie fundusze akcji tureckich zdominowaty dolna czesc zestawienia rocznych stop zwrotu

ze srednim wynikiem -27,8%. Miniony rok byt réwniez nieudany dla inwestujacych na rynku

ztota, ktdre byto wyprzedawane przez inwestoréw i w grudniu przebito bariere 1200 dolaréw

za uncje (-28%).

Trudno byto o przyzwoity zarobek na polskim rynku dtugu skarbowego. W catym 2013 roku
wynik funduszy o uniwersalnej strategii wynidst srednio +2,0%, a papieréw skarbowych
+1,5%. Dla poréwnania fundusze pieniezne pozwolity zarobi¢ swoim klientom ponad +3,2%.
Najwiecej mozna byto zyskaé inwestujac w fundusze dtugu korporacyjnego, ktérych jednostki
zarobity srednio +3,8%.

Zespot Analiz Online
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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