FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Ranking funduszy inwestycyjnych
(listopad 2013)

W listopadowym Rankingu Analiz Online ocenionych zostato 278 funduszy, sposérdd ktérych

203 ma na tyle dtuga historie, iz otrzymato noty w obydwu horyzontach 12-to i 36-cio
miesiecznym.

Ranking Analiz Online to narzedzie pozwalajace szybko wskazac najlepsze i najgorsze
fundusze w ramach jednej grupy. Wyliczany jest raz w miesigcu w oparciu o wskaznik
information ratio, ktory obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze

o najwyzszej efektywnosci otrzymuja ocene 5a lub 4a, rozwiazania najstabsze 1a lub 23,
ocena 3a ma charakter neutralny.

Inwestor, ktory przy pomocy rankingu chce wytonié najbardziej wartosciowe fundusze
powinien zwracac uwage na te, ktére utrzymuja wysokie noty w dwéch horyzontach, rocznym
i trzyletnim. W minionym miesiacu do grona 13 funduszy z najwyzszymi notami w obu
zestawieniach, awansowaty: Investor Zabezpieczenia Emerytalnego oraz Pioneer Akgcji
Rynkdéw Dalekiego Wschodu. Oba fundusze wyraznie poprawity wyniki w ostatnim czasie,
ponadto w przypadku pierwszego z nich, miato miejsce réwniez obnizenie ryzyka. Jednostka
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego zyskata w ostatnich 12 miesiacach +12,8%, ponad +5
pkt proc. wiecej od Sredniej. Wynik drugiego funduszu wyniést w tym czasie +14,2%,
najwiecej wsérod funduszy z grupy.

W minionym miesiacu 48 funduszy odnotowato poprawe nowy w 12-miesiecznym horyzoncie.
Do rozwiazan najwyzej ocenionych dotaczyt m.in. Investor Top 25 Matych Spétek FIO, na co
zastuzyt regularnie poprawiajacymi sie wynikami. Rezultaty wypracowane w latach 2007-11
dawaty mu pozycje w dolnych kwartylach stop zwrotu. W 2012r. jednostka funduszu wzrosta
0 +24,9%, co byto drugim wynikiem w grupie. Od poczatku tego roku zysk przekroczyt juz
+40% i jest niemal o +9 pkt proc. wyzszy od sredniej. Fundusz wyrdznia sie na tle
konkurentéw wysokim zaangazowaniem w spotki o niskiej kapitalizacji, ktére nie wchodza
nawet w sktad indeksu sWIG80. Ich udziat w portfelu w potowie roku wynosit 35%. Fundusz
odnotowat takze poprawe oceny dtugoterminowej, z 3a na 4a.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu
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Do najwyzszego poziomu 5a wzrosta w listopadzie nota ING Selektywny. Dziatajacy od 2006 ON U N E
roku fundusz miat wyrézniac sie przede wszystkim poszukiwaniem okazji wérod spotek

z potencjatem wzrostu. W ostatnich latach notowat jednak stabe wyniki na tle konkurencji,
co sktonito ING TFI do przebudowy portfela. Dziatania te przynosza efekty. W tym roku jego
jednostka zyskata na wartosci +18,9%, co daje +4,9 pkt. proc. przewagi nad $rednia.

O strukturalnym charakterze zmian moze swiadczy¢ poprawa, ktora obserwujemy w innym
funduszu tego TFI, czyli ING Srednich i Matych Spétek, ktérego ocena w ciagu 9 miesiecy
wzrosta z 1a do 4a.

Do grona dobrze ocenionych funduszy w 12-mies. horyzoncie dotaczyt réwniez Pioneer
Zréwnowazony, najstarszy i jeden z najwiekszych na rynku, o aktywach przekraczajacych 1,6
mld zt. W listopadzie jego nota wzrosta z 3a do 4a. To o tyle ciekawa informacja, iz przez 2,5
roku, do maja, fundusz otrzymywat najnizsza ocene 1a w obu horyzontach. Trwajaca od
ponad 2 lat przebudowa portfeli w Pioneer Pekao TFl znalazta odzwierciedlenie w poprawie
wynikdw. W ciagu ostatnich 12 miesiecy zarzadzajacy funduszem wypracowat stope zwrotu
na poziomie +12,9%, co daje mu czwarte miejsce w grupie 15 funduszy. Nota 3-letnia,

z uwagi na pewna bezwtadno$¢ pozostaje wciaz na poziomie 1a.

Pogorszenie koniunktury na krajowym rynku dtugu w listopadzie odbito sie na wynikach
funduszy inwestujacych w papiery skarbowe. W najwiekszym stopniu tracity obligacje

o dtugim terminie do wykupu. W efekcie cze$¢ funduszy posiadajacych papiery tego typu

w portfelu odnotowata spadek not. Wérdd nich znalazt sie KBC Papieréw Dtuznych, ktérego
12-mies. ocena spadta z 3a do 1a. Jednostka funduszu stracita w listopadzie na wartosci az
-1,1%, o -0,6 pkt proc. wiecej niz $rednia, a w zestawieniu rocznych stép zwrotu zajat on
przedostatnia pozycje.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy* ONLINE

FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akc;ji polskich matych i sSrednich spotek

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwafunduszu listopad 012m 036m 12m 36m

1 Noble Fund Akcji Matych i $rednich Spétek [Noble Funds FIO) 09%  466% 406% 5 5&
2 Investor Top 25 Matych Spétek FIO 18% 482% 278% 5& 4L
3 Skarbiec Matych i $rednich Spétek (Skarbiec FIO) 05%  497% 260% 54y 38
4 KBC Akcji Matych i $rednich Spétek [KBC FIO) 05% 465% 3712% (L& 58
5 PZU Akcji Matych i $rednich Spétek [PZU FIO Parasolowy) 0%  48% 336% L&y 5O
6  Allianz Akcji Matych i $rednich Spétek [Allianz FIO) 01%  462% 227% (448 38

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akcji polskich uniwersalne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad  012m 036m 12m 36m

1 QUERCUS Agresywny (Parasolowy SFIO) 1,3% 31,3% 32,5% /2\@ é/@
2 Investor Akcji FIO 23% 306% 157% G4& (L8O
3 Copernicus Akcji (Copernicus FIO) 29% 389% 137% 54 38
4 Arka Prestiz Akcji Polskich (Arka Prestiz SFIO) 33% 288% 253% (4 (5489
5 Legg Mason Akcji (Legg Mason Parasol FIO) 08% 256% 205% 44y 58
6 Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 49%  437% 226% (4 L&
7 UniAkcje Sektory Wzrostu (UniFundusze FIO) 08%  272% 201% (44 (4 &Y
8  Aviva Investors Polskich Akcji [Aviva Investors FIO) 246% 256% 192% (48 (L&
9 Aviva Investors Nowych Spétek (Aviva Investors FIO) 1,6% 33,1% 15,3% \56 é\@
10 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 27% 238% 86% (44 38

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akec;ji azjatyckich bez Japonii

wynik ranking ranking

Lp. Nazwafunduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 Pioneer Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu (Pioneer Funduszy Globalnych  2,9%  142%  07% 54y (5&)
2 Amplico Akcji Chinskich i Azjatyckich (Swiatowy SFIO) 2,2% 7,5% -9.5% 4@ 3@

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktore otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-
miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking
Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2013-11-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
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wynik ranking ranking
Lp. Nazwafunduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO 08% 282% 09% 5 L
2 ING Akgcji Srod kowoeuropejskich [ING FIO) -1,0% 18,1% 14,6% i\@ é@
3 Skarbiec Akcji Nowej Europy (Skarbiec FI0) 1.0%  109% 98% (4 5&
4 PZU Akcji Spétek Dywidendowych (Gl SFIO) 21%  135% 04% (444 38
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkow rozwinietych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwafunduszu listopad  012m 036m 12m 36m
1 ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych (ING SFIO) 10%  185% 401% (548 (58
2 PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych (Gl SFIO) 05% 212% 363% 4 L&
3 Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (Arka BZ WBK FI0) 1,9% 15,6% 28,7% \f@?‘@ 5/@
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzacych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwafunduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych (Swiatowy Fundusz Walutowy SFIO] 00% 63% 07% (54 68O
2 Pioneer Akcji Rynkéw Wschodzacych [Pioneer Funduszy Globalnych SFIO  0,5% 76% -91% 54 L&

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze akc;ji rosyjskich

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Lp. Nazwafunduszu
1 QUERCUS Rosja (Parasolowy SFI0)

2 Arka Prestiz Akcji Rosyjskich [Arka Prestiz SFI0)

Zrédto: Analizy Online SA

* zestawienie zawiera fundusze, ktore otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

wynik ranking ranking

listopad 012m 036m 12m 36m
9% 61%  -119% 54 lis1s
21% 7% - 44y lists

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_NE/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2013-11-30/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_GL/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2013-11-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
oceny wszystkich funduszy w grupie
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_RO/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2013-11-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/DESC/
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Fundusze mieszane polskie aktywnej alokacji
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wynik ranking  ranking
Lp. Nazwafunduszu listopad  012m 036m 12m 36m
1 Noble Fund Mieszany (Noble Funds FIO) 14%  268% 306% 54 56
2 Noble Fund Timingowy [Noble Funds FIO) 17%  151% 158% (44 G&
3 KBC Beta SFIO 16%  103% 72% (44 (48
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwafunduszu listopad  012m 036m 12m 36m
1 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO 0,7% 12,8% 18,2% /\5,@ 5/@
2 Skarbiec - Top Funduszy Stabilnych SFIO 04% 108% 162% 544 (L&
3 Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus [Noble Funds FIO) 07%  152% 175% (54 38
4 SFIO Telekomunikacji Polskiej 04% 85% 166% (4& 58
5 KBC Stabilny (KBC FIO) 00% 93% 208% 44y (58
6  Aviva Investors Stabilnego Inwestowania [Aviva Investors FIO) 0,6% 10,5% 17,3% \4@ 4@
7 Skarbiec lll Filar (Skarbiec FIO) 02%  94% 169% (44 3&)
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze mieszane polskie zréwnowazone
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwafunduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 Investor Zrownowazony FIO 15%  191% 188% (54 (5
2 PZU Zréwnowazony [PZU FIO Parasolowy) 09% 199% 214% 548 5
3 Aviva Investors Zréwnowazony (Aviva Investors FIO) 1.1% 17,6% 19,7% \E@
4 PKO Zréwnowazony Plus [Parasolowy FIO) 11%  126% 135% (4 &
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad  012m 036m 12m 36m
1 Investor CEE FIZ 37%  262% -262% 54  siels
2 AXAEquity Active Asset Allocation [AXA FI0) 0,0% 20,8% 14,8% /4/6 sie 14

Zrédto: Analizy Online SA

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2013-11-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ST/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2013-11-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ZR/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2013-11-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIZ_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2013-11-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
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Fundusze dtuzne polskie korporacyjne

ANALIZY
ONLINE

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad  012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych (Aviva Investors SFIO]) 0,3% 6,5% 22,6% 5@ mar 14
2 BPS Pieniezny (BPS FIO) 0,3% 6,8% - 5 @ maj 14
3 Agio-Kapitat (Agio SFIO) 04%  64% - LY maris
4 Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (Aviva Investors FIO) 0,3% 57% - 4 @ lis 14
5  Agio Kapitat PLUS FIO 03%  54% - LY Kkwils
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne polskie papiery skarbowe
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad  012m 036m
1 AXA Obligacji (AXA FIO) -0,5% 2,6% 20,2%
2 ING Obligacji 2 SFIO -1,0% 2,4% 22,7%
3 PZUSFIO Universum -0,4% 2,6% 19,2%
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne polskie uniwersalne
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad  012m 036m
1 Opera Avista.pl (Opera FIO) -0,5% 4,2% 26,1%
2 PKO Obligacji Dtugoterminowych FIO -0,5% 2,9% 21,6%
3 KBC Alfa SFIO -0,4% 3,3% 18,5%
4  KBC Portfel Obligacyjny (KBC Portfel VIP SFIO) -0,8% 2,6% 20,5%
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwafunduszu listopad  012m 036m 12m 36m
1 Superfund Ptynnosciowy (Superfund SFIO) 0,3% 5,0% 17,0% <E@ E@
2 UniKorona Pieniezny (UniFundusze FIO) 0,2% 5,4% 15,8% <§@ i@
3 SKOK Gotéwkowy (SKOK PARASOL FIO) 0,3% 5,2% 137% (5, 38
4 Novo Gotéwkowy (Novo FIO) 0,0% 4,0% 16,8% <:5:,>@
5 OperaPecunia.pl (Opera FIO) 0,3% 3,8% 18,8% ( 5)@
6 Aviva Investors Pieniezny (Aviva Investors SFI0) 0,2% 3,8% 15,4% {E}@

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_CO/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2013-11-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_PS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2013-11-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2013-11-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/RPP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2013-11-30/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
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Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujace na parametrach ilosciowych w prosty sposéb
wskazujace inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy
produktowej. Dzieki biezacemu monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwiazan,
inwestor ma pewnos$¢, ze fundusze wchodzace w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniaja
kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme Analizy Online. Fundusze otrzymuja oceny w
rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu inwestorzy maja petny obraz zmian
zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym samym sa w stanie
podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje
zysku do ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Przy obliczaniu tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowa stope zwrotu
(réznica miedzy stopa zwrotu Mapa zysk/ryzyko

funduszu, a wynikiem $redniej dla

. 8% =
danej grupy) oraz ryzyko, oparte na @ Fundusz
historycznej zmiennosci B 4% najlepszy
X
dodatkowych stép zwrotu (tracking g
error). o 5 0%
U S g s
Dzieki wskaznikowi information ratio = 5
. . . ; T N -4%
jestesmy w stanie uszeregowac § o Fundusz
wszystkie fundusze wchodzace w El’_. 5 -89 - najstabszy
sktad danej grupy - od najlepszego g
do najstabszego. 15% najlepszych N12% -
wynikow otrzymuje najwyzsza ocene §' 0% 2% 4% 6% 8% 10%
. . %]
5a. Kolejne 20% otrzymuje 4a, Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych
nastepne 30% - 3a, kolejne 20% stép zwrotu

otrzymuje note 2ai dolne 15% wynikéw - najnizsza ocene 1a. Jak wida¢ im lepiej prezentuje sie
relacja zysku do ryzyka, tym fundusz otrzymuje wyzsza ocene.

Jak interpretowac oceny?

Fundusze ktére charakteryzuja sie wysoka efektywnoécia zarzadzania to takie, ktére posiadaja
ocene ba lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecietna efektywnos¢, a noty na poziomie 2a i 1a
- niska efektywnos$¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingéw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesieczny,
dzieki ktdremu mozemy pozna¢ krétkoterminowa efektywnos¢ zarzadzania oraz 36-miesieczny,
ktory obrazuje efekty zarzadzania w dtuzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej
wartosciowe sa rozwiazania, ktére maja wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim
horyzoncie, gdyz takie produkty maja wieksza zdolno$¢ do generowania dobrych wynikéw w
réznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sa dostepne na stronach analizy.pl w sekcji rankingi oraz w
comiesiecznych raportach analitycznych prezentujacych liste najwyzej ocenionych rozwiazan.
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ANALIZY
ONLINE

Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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