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Oszczednosci gospodarstw domowych —
[Wrzesier'] 201 3] 5 grudnia 2013

Oszczednosci polskich gospodarstw domowych wzrosty w I1l kwartale br. 0 +2,6% do 1 134
mld zt na koniec wrzesnia. Tym samym udato sie utrzymac dwucyfrowa roczna dynamike
zmian, ktora wyniosta +12%. Na przestrzeni catego kwartatu, wartosé oszczednosci wzrosta
0 +29 mld zt, o kilka mld zt wiecej nizw dwdch poprzednich.
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFli PTE

Rekordowo niskie stopy procentowe NBP przektadaja sie na spadek lub stagnacje
rynkowych stép procentowych, w tym obnizenie oprocentowania depozytow. W efekcie
gospodarstwa domowe poszukuja bardziej atrakcyjnych form inwestowania, co wptywa na
przesuwanie sie struktury oszczednosci w strone form zwiazanych z posrednim lub
bezposrednim inwestowaniem na rynku akcji. Wedtug szacunkoéw, najwyzsza dynamike
zmian mozemy obserwowac w przypadku pozostajacych w rekach oséb fizycznych akgcji
spotek publicznych notowanych na gietdzie. W Ill kwartale przyrost ich wartosci szacujemy
na ok. +12% do 38 mld zt na koniec wrzesnia.

Na zachowania gospodarstw domowych wptywa takze ogélna poprawa sentymentu. O ile

w pierwszych dwdch kwartatach indeks szerokiego rynku WIG tracit odpowiednio -4,9% oraz
-0,9%, w trzecim kwartale mieliSmy do czynienia z solidnymi wzrostami - indeks zyskat
+12,4%. Roéwniez na rynku krajowego dtugu skarbowego, trzeci kwartat byt najlepszy.
Wyliczany przez nas indeks obligacji skarbowych IROS, zyskat w tym czasie +0,5%, co byto
znacznie lepszym wynikiem od 2 poprzednich kwartatow.

Doba koniunktura na rynkach przetozyta sie na atrakcyjne stopy zwrotu wypracowywane
przez fundusze, ktérych co najmniej czes¢ aktywoéw lokowana jest na rynku akcji. 0 +7% do
49 mld zt wzrosta wartosé oszczednosci ulokowanych w ubezpieczeniowych funduszach
kapitatowych, bedacych w ofercie firm ubezpieczeniowych. Niewiele mniej, 0 +4,9% do 83
mld zt powiekszyta sie takze wartosé oszczednosci gospodarstw domowych ulokowanych
w funduszach inwestycyjnych (po wytaczeniu lokat ubezpieczycieli). W sumie te 3 segmenty
(tacznie z akcjami) odpowiadaja za przyrost oszczednosci w trzecim kwartale o blisko +12
mld zt.

Nadal obserwujemy powolny ale jednak wzrost depozytéw ulokowanych przez gospodarstwa
domowe w bankach. Caty czas istnieje zatem olbrzymi potencjat do konwersji oszczednosci
utrzymywanych w bankach na rzecz form dajacych realna szanse na ich pomnazanie.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl




ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

ANALIZY

W ciagu trzech miesiecy, od lipca do wrzes$nia depozyty gospodarstw domowych powiekszyty ON L INE
sie o zaledwie +1,1 mld zt do 540 mld zt na koniec Il kwartatu. Roczna dynamika spadta do
+7,2%, czyli poziomu najnizszego od 2007 roku. Depozyty pozostaja jednak najwazniejszym
sktadnikiem naszych oszczednosci. | cho¢ ich udziat w strukturze spadt ponizej 48%, to
pozycja tego segmentu jest niezagrozona.

Niskie oprocentowanie depozytéw zniecheca do deponowania $rodkdw na lokatach
terminowych. Od kilku miesiecy obserwujemy migracje z depozytédw terminowych w strone
biezacych, ktdrych przewaga przekroczyta we wrzesniu 11 mld zt.

Wartos¢ depozytow biezacych oraz depozytéw terminowych
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP

Ponad potowa przyrostu oszczednosci w lll kwartale pochodzi ze wzrostu aktywéw Otwartych
Funduszy Emerytalnych. W minionym okresie zwiekszyty sie one o +15 mld zt do 292 mld zt,

gtéwnie dzieki dobrej koniunkturze na rynku akcji, a co za tym idzie wysokim wynikom
zarzadzania.

Po wytaczeniu funduszy emerytalnych, wartos¢ oszczednosci gospodarstw domowych

wyniosta na koniec wrzesnia br. 842 mld zt i byta wyzsza o +1,6% wzgledem stanu na koniec
czerwca br.

Zespot Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktdrzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych érodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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