FUNDUSZE EMERYTALNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Aktywa funduszy emerytalnych
(listopad 2013)

Aktywa zgromadzone w otwartych funduszach emerytalnych osiagnety na koniec listopada
wartos¢ 305,8 mld zt. Miesieczna dynamika wzrostu wartosci nieco wyhamowata i wyniosta
+0,8% , podczas gdy w pazdzierniku byto to +3,9%.

Srodki ulokowane na rynkach akeji zyskiwaty na wartosci dzieki utrzymujacemu sie
optymizmowi na GPW. Indeks WIG dotart do pozioméw obserwowanych ostatnio na poczatku
2008r., a w skali miesiaca zyskat +2,1%. Nastroje inwestoréw podtrzymywaty dodatkowo
dane z realnej gospodarki. PKB wzrést w 3 kwartale br. 0 +1,9% r/r. In plus zaskoczyt
rowniez wskaznik PMI, ktdry obrazuje koniunkture w przemysle. W minionym miesiacu
wzrdst do 54,4 pkt., najwyzszego poziomu od kwietnia 2011r. Na krajowym rynku dtugu
indeks obligacji o 2-letnim terminie do wykupu IROS-2 zyskat +0,2%. Byta to najbardziej
stabilna czes¢ krzywej rentownosci, na co wptyw miat m.in. brak przestanek do dalszego
obnizania stop procentowych. Z duzym wzrostem rentownosci mieliSmy do czynienia na
dtugim koncu krzywej, indeks obligacji o 10-letnim terminie do wykupu IROS-10 stracit
-1,96%. W rezultacie indeks IROS zakonczyt miesiac z wynikiem -0,62%.

W minionym miesiacu ZUS przekazat do OFE $rodki w wysokosci +0,5 mld zt, a liczac od
poczatku roku +9,7 mld zt.Do wzrostu aktywdw w listopadzie o +2,3 mld zt w najwiekszym
stopniu przyczynit sie jednak wynik zarzadzania, ktory szacujemy na +1,8 mld zt.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2013-10-31 2013-11-30
mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
Allianz Polska OFE 9193,9 3,0% 9 304,9 3,0% 1,2%
OFE WARTA 4071,6 1,3% 4111,3 1,3% 1,0%
Pekao OFE 4575,9 1,5% 4618,9 1,5% 0,9%
Nordea OFE 13 653,9 4,5% 13778,6 4,5% 0,9%
ING OFE 73 084,7  24,1% 737477 24,1% 0,9%
PKO BP Bankowy OFE 13370,8 4,4% 13 488,4 4,6% 0,9%
AEGON OFE 12 806,8 4,2% 12 903,8 4,2% 0,8%
OFE Pocztylion 5775,5 1,9% 5819,0 1,9% 0,8%
Amplico OFE 24.222,6 8,0% 24.387,8 8,0% 0,7%
OFE PZU "Ztota Jesien” 407404 13,4% 41013,6 13,4% 0,7%
Aviva OFE 67803,1 22,3% 68257,0 223% 0,7%
AXA OFE 18 936,5 6,2% 19 050,2 6,2% 0,6%
Generali OFE 15 183,9 5,0% 15 273,1 5,0% 0,6%
Razem 303419,6 100% 305 754,5 100,0% 0,8%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

W listopadzie aktywa w najwiekszym stopniu powiekszyty Allianz Polska OFE, OFE Warta
oraz Pekao OFE, ktdre jednoczesnie uzyskaty najwyzsze stopy zwrotu w minionym miesiacu.
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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