FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(pazdziernik 2013])

Niskie oprocentowanie depozytéw i Swietne wyniki polskiej gietdy w ostatnich miesiacach
zachecity inwestoréw do kupna jednostek funduszy inwestycyjnych. Saldo wptat i umorzen
w pazdzierniku wyniosto +2,0 mld zt i byto najwyzsze od czterech miesiecy. W przypadku
rozwiazan skierowanych do szerokiego grona odbiorcéw bilans sprzedazy wynidst +1,4 mld

zt - najwiecej od maja br. Od poczatku roku fundusze detaliczne pozyskaty juz ponad +13,4
mld zt.

Saldo wptat i wyptat do funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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Ograniczajac sie tylko do funduszy detalicznych, klienci TFI w pazdzierniku najchetniej
wybierali fundusze akcyjne, w przypadku ktorych saldo wptat i wyptat wyniosto az +1,1 mld
zt. To najwyzszy bilans sprzedazy tego typu rozwiazan od szesciu lat.

Duza popularnoscia, po raz kolejny, cieszyty sie fundusze akcji matych i Srednich spétek.
Klienci TFI wptacili do tego typu rozwiazan ponad +0,6 mld zt netto. Jak magnes dziata na
nich $wietna koniunktura na GPW i wysokie stopy zwrotu indeksow mWIG40 oraz sWIG80
w tym roku (odpowiednio +36,7% oraz +42,9%). W grupie tej tylko jeden fundusz zanotowat
ujemne saldo wptat i wyptat w minionym miesiacu, a najwiecej srodkdw pozyskaty Pioneer

Dynamicznych Spétek (ok. +77 mln zt) oraz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (+72
mln zt).

Najwyzszy bilans sprzedazy od ponad 4 lat (+0,4 mld zt) odnotowaty fundusze akcyjne

o uniwersalnej strategii. Podobnie jak we wrzesniu, duza popularnoscia wsrod klientéw TFI
cieszyty sie jednostki funduszu Quercus Agresywny, ktorego saldo wptat i wyptat wyniosto
+146 mln zt. Wysoki bilans sprzedazy mdgt byé spowodowany zblizajacym sie momentem
zamkniecia funduszu na wptaty od nowych inwestorow, ktére nastapito w listopadzie.

W sumie od poczatku roku saldo wptat i wyptat funduszy akcyjnych wyniosto +4,0 mld zt.
Duza popularnoscia w pazdzierniku nie cieszyty sie fundusze akcji zagranicznych, ktére
zanotowaty blisko +60 mln zt bilans sprzedazy.
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Saldo wptat i wyptat do funduszy akcji matych i srednich spotek ONLINE
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Staba koniunktura na rynku obligacji skarbowych w tym roku, zniechecita klientéw TFI do
inwestowania w fundusze dtuzne. Ten segment rynku zanotowat kolejny, trzeci z rzedu
miesiac znacznego odptywu $srodkéw. Od sierpnia klienci wyptacili z funduszy dtuznych juz
-2,0 mld zt netto. To zjawisko dotyczyto gtéwnie rozwiazan dtuznych o uniwersalnej strategii
oraz funduszy dtuznych polskich papieréw skarbowych. W pierwszej z wymienionych grup
przewaga wyptat nad wptatami wyniosta w pazdzierniku -0,5 mld zt. Z kolei bilans sprzedazy
funduszy, ktérych zarzadzajacy inwestuja gtdwnie w dtug skarbowy wynidst -0,2 mld zt.

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych (mln zt)

pazdziernik od poczatku roku
akcyjne 1119 4030
gotéwkowe i pieniezne 313 6 337
absolutnej stopy zwrotu 286 2 285
mieszane 159 376
aktywow niepublicznych -0 53
sekurytyzacyjne 11 61
nieruchomosci 0 -105
surowcowe -10 -156
ochrony kapitatu -186 -650
dtuzne -312 1208
tacznie 1380 13 441
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Czesc¢ z tych srodkoéw klienci TFI przeniesli do funduszy obligacji korporacyjnych, ktére
w pazdzierniku zanotowaty blisko +0,5 mld zt saldo wptat i wyptat. Duzy wptyw na bilans

sprzedazy w tej grupie miato +0,1 mld zt wptacone do funduszu Open Finance Obligacji
Przedsiebiorstw FIZ AN.

Alternatywa dla funduszy dtuznych staty sie w tym roku rozwiazania gotéwkowe i pieniezne.
W pazdzierniku byty one trzecim najchetniej wybieranym segmentem rynku z +0,3 mld zt
bilansem sprzedazy. Najwyzsze saldo wptat i wyptat zanotowaty dwa fundusze oferowane
przez Union Investment TFI - SGB Gotéwkowy (+96 mln zt) oraz UniKorona Pieniezny (+73,8
mln zt). Fundusze gotdwkowe i pieniezne to najchetniej wybierany przez inwestoréw
segment rynku w tym roku. Od stycznia klienci TFl wptacili do nich juz ponad +6,0 mld zt.
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Inwestorzy stopniowo przekonuja sie réwniez do funduszy mieszanych, ktore nie cieszyty sie ON L INE
duza popularnoscia wsraod klientow TFI w ostatnich latach. W pazdzierniku bilans sprzedazy -

tego typu rozwiazan byt najwyzszy od prawie czterech lat i wynidst blisko +160 mln zt.

Klienci TFI wybierali przede wszystkim fundusze stabilnego wzrostu, ktérych saldo wptat

i wyptat przekroczyto +170 mln zt. Duzy wptyw na ten wynik miat bilans sprzedazy dwoch

funduszy oferowanych przez duze, bankowe TFI - PKO Stabilnego Wzrostu FIO (ponad +60

mln zt) oraz Pioneer Stabilnego Inwestowania (blisko +40 mln zt).

Saldo wptat i wyptat funduszy absolutnej stopy zwrotu po raz czwarty z rzedu przekroczyto
+200 mln zt. Wynik ten, to w gtéwnej mierze efekt wysokiego bilansu sprzedazy funduszu
Quercus Selektywny, ktory pozyskat prawie +200 mln zt, w pazdzierniku. Saldo wptat i wyptat
funduszu od poczatku tego roku przekroczyto juz +1,0 mld zt.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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