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Aktywa funduszy inwestycyjnych —
(pazdziernik 2013])

W pazdzierniku po raz kolejny mieliSmy do czynienia ze wzrostem wartosci srodkéw
powierzonych krajowym funduszom inwestycyjnym. Miesieczna dynamika aktywow wyniosta 1ZFiA
tym razem +3,1% (najwiecej od 7 mies.). Dzieki temu na koniec pazdziernika ich warto$¢
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wyniosta 178,3 mld zt (42,7 mld EUR), ustanawiajac kolejny rekord. W sumie od poczatku
roku aktywa netto wzrosty juz o blisko +22,0%, co odpowiada kwocie 32,1 mld zt.

Miesieczna warto$¢ aktywow netto (mln PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFi4 wzrost wa rtos’ci
Te liczby to wyrazny dowdd na to, jak duzym zainteresowaniem ciesza sie ostatnio inwestycje aktyw6w miat
w fundusze. Sprzyja im dobra koniunktura na rynkach akcji, zaréwno w Polsce, jak i za wynik zarzadzania

granica, dzieki ktorej fundusze osiagaja bardzo dobre wyniki. W pazdzierniku indeks
szerokiego rynku WIG zyskat +6,6%, gtdwnie za sprawa duzych zwyzek w segmencie matych
i Srednich spdtek. Notowania indeksu sWIG80 wzrosty az o0 +12,1%, a mWIG40 zyskat +6,5%. mld zt
Pazdziernik byt réwniez dobrym miesiagcem na rynku dtugu. W tym czasie indeks obligacji

szacowany na 3,0

skarbowych IROS wzrést 0 +1,5%. W efekcie wynik zarzadzania wedtug szacunkéw Analiz

Online wynidst ok. +3,0 mld zt w pazdzierniku. Dodatni wptyw na wartosc aktywow netto,
miato rowniez saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych, ktére wedtug szacunkéw Analiz
Online, wyniosto w tym czasie +2,0 mld zt.

Gtowny ciezar wzrostu w pazdzierniku wziety na siebie produkty umozliwiajace czerpanie
korzysci z rynku akcji. Srodki zgromadzone w funduszach akcyjnych wzrosty w miesiac o
+2,8 mld zt, czyli 0 +9,5% w pordwnaniu do wrzesnia br. W najwiekszym stopniu powiekszyty
sie aktywa funduszy akcji polskich uniwersalnych, o +1,6 mld zt, co stanowi +7,7% zmiane.
Tak duzy przyrost aktywdw funduszy akcyjnych zostat osiagniety zaréwno dzieki bardzo
dobrym wynikom, jak i dodatniemu bilansowi sprzedazy. W efekcie wartosc srodkow
zgromadzonych w tym segmencie na koniec pazdziernika przekroczyta 31,8 mld zt, aich
udziat w rynku wzrést do 17,9%.

Duza popularnoscia w tym roku ciesza sie takze fundusze absolutnej stopy zwrotu, ktére na
koniec pazdziernika zarzadzaty srodkami wartymi 7,4 mld zt. Tylko w ostatnim miesiacu
powiekszyty sie o kolejne +0,5 mld zt, czyli +6,5%, a od poczatku roku az o blisko +3 mld zt.

Kolejny miesiac wzrostu wartosci zgromadzonych $rodkéw zanotowaty réwniez fundusze
mieszane, ktére przynajmniej czes¢ aktywdw maja ulokowana na rynkach akcji. Na koniec
pazdziernika zarzadzaty srodkami wartymi 21,3 mld zt, o +4,1% wiekszymi niz miesiac
wczesniej. Ten rok zdecydowanie nalezy jednak do rozwiazan w mniejszym stopniu
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wystawionym na ryzyko rynku akcji, czyli do funduszy stabilnego wzrostu. Sa one czesto ON L INE
naturalnym wyborem dla osdb, ktdre chca zainwestowac na rynku akcji, ale nie sa gotowe do
ulokowania na nim wiekszosci swoich srodkéw. Od poczatku roku aktywa w nich
zgromadzone powiekszyty sie o blisko +0,9 mld zt, do 11 mld zt.

W pazdzierniku kontynuowany byt réwniez przyrost aktywdéw funduszy gotéwkowych i

S . S . L _ , . Izba Zarzadzajgeych
pienieznych, ktére caty czas znajduja nabywcdéw. W minionym miesiacu srodki zgromadzone

Funduszami | Aktywami
1IZFiA
w tym segmencie rynku funduszy wzrosty o +1,7% do 20,2 mld zt. To o blisko +47% wiecej niz

pod koniec 2012 roku.

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (mln PLN)

wartosé (mln PLN) dynamika udziat

wrz 13 paz 13 wrz 13 paz 13
akgji 29082 31 849 9,5% 16,8% 17,9%
absolutnej stopy zwrotu 6969 7 419 6,5% 4,0% 4,2%
mieszane 20 487 21332 4,1% 11,8% 12,0%
aktywoéw niepublicznych 29 007 29 622 21% 16,8% 16,6%
gotowkowe i pieniezne 19 895 20 234 1,7% 11,5% 11,3%
nieokreslone* 18 465 18 752 1,6% 10,7% 10,5%
sekurytyzacyjne 1615 1637 1,3% 0,9% 0,9%
dtuzne 42 681 42 881 0,5% 24,7% 24,0%
nieruchomosci 2717 2 667 -1,9% 1,6% 1,5%
rynku surowcow 284 271 -4,8% 0,2% 0,2%
ochrony kapitatu 1856 1681 -9,4% 1,1% 0,9%
razem 173 057 178 343 3,1% 100% 100%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywéw niepublicznych, ale réwniez
zinnych grup [m.in.: mieszane, nieruchomoéci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

Nieznaczny wzrost aktywow, po raz pierwszy od 3 miesiecy, odnotowaty w pazdzierniku
fundusze dtuzne. Sprzyjata im dobra koniunktura, ktéra na kilka tygodni wrécita na rynek
dtugu skarbowego. W pazdzierniku wartos¢ zgromadzonych w nich aktywoéw wzrosta o +0,2
mld zt. Mimo to ich udziat w rynku spadt do 24,0% i jest najnizszy od wrzesnia 2012 r. Rosnie
z kolei rola funduszy dtuznych korporacyjnych, ktérych aktywa stanowia juz 3,8% catego
rynku.

Spadek wartosci zgromadzonych $rodkdw odnotowaliSmy w trzech segmentach rynku -
funduszy nieruchomosci, rynku surowcéw oraz ochrony kapitatu. W przypadku trzeciej

z wymienionych grup, spadek aktywéw o -9,4% do 1,7 mld zt, byt zwiazany z likwidacja dwéch
funduszy KBC TFI, oferowanych w formie produktéw strukturyzowanych.
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Wartos¢ aktywdw netto funduszy (mln PLNJ* ONLINE
B Fundusze Rynku Kapitatowego M Fundusze Rynku Niepublicznego —_—
Pioneer Pekao TFI 16883 Ipopema TFI 12 405 .
TFIPZU 15784 ) .
PKO TFI 13295 Copernicus Capital TFI 8173
Aviva Investors Poland TFI 12726 Skarbiec TFI 7950
INGTFI Izba Zarzadzajacych
BZ WBK TFI Forum TFI 7622 IZFiAFunduszaml | Aktywami
Union Investment TFI
KBC TEI TFIPZU 6595
QUERCUSTFI IDEATFI 1368
Legg Mason TFI
Millennium TFI EquesInvestment TFI 977
Skarbiec TFI MCI Capital TFI || 931
BPH TFI
TFIAllianz Polska AltusTFI | 810
Noble Funds TFI
Altus TFI Noble Funds TFI 752
Investors TFI Investors TFI 712
OPERATFI )
Open Finance TFI Open Finance TFI 689
Amplico TFI BPHTFI | 495
AXATFI
Ipopema TFI Trigon TFI 451
_ TFISKOK TFlAllianzPolska | 432
AgioFundsTFI I 577
IDEATFI | 247 BZWBK TFI | 430
BPS TFI 194 -
Copernicus Capital TFI | 182 Intrum Justitia TFl | 413
SUPERFUNDTFI | 155 BESTTFI | 384
TFIBNP Paribas Polska 128
EquesInvestment TFI | 101 KGHMTFI | 332
Caspar TFI | 55 OPERATFI | 166
TrigonTFIl | 55
Provide TFI | 8 AgioFundsTFI | 69
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*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespo6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku sSrodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego nastepca jest 1zba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwigzanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami [zby jest obecnie 15 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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