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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych —
(wrzesien 2013) 11 patdziernika
We wrzesniu, po 11 miesigcach dodatniego naptywu srodkdw do funduszy inwestycyjnych,

wartos¢ wyptat z funduszy inwestycyjnych przekroczyta wartos¢ wptaconych srodkow.

Ostatecznie bilans sprzedazy wyniést -370 mln zt. Ujemne saldo wptat i wyptat zostato

osiagniete na skutek odptywu $rodkéw z kilku funduszy niedetalicznych. Tylko z jednego

funduszu tego typu klienci wycofali az -1,6 mld zt. W efekcie bilans sprzedazy rozwiazan

skierowanych do waskiego grona odbiorcdw wyniést ok. -630 mln zt. Saldo wptati umorzen

funduszy oferowanych szerokiemu gronu odbiorcéw byto juz dodatnie i wyniosto blisko +260
mln zt.
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Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Najwiekszym zainteresowaniem wsrod klientow detalicznych we wrzesniu cieszyty sie
fundusze akcyjne, ktore pozyskaty blisko +640 mln zt nowych $rodkow. Klienci nabywali
gtéwnie jednostki funduszy akcji polskich. Rozwiazania o uniwersalnej strategii pozyskaty
blisko +220 mln zt, a fundusze akcji polskich matych i Srednich spotek ponad +270 mln zt.

W pierwszej z wymienionych grup najwyzszy bilans sprzedazy odnotowat QUERCUS
Agresywny (Parasolowy SFI0) (+80 mln zt), ktdry z koncem pazdziernika br. zostanie
zamkniety dla nowych inwestoréw. W drugiej grupie najwiecej nowych srodkdéw pozyskat
UniAkcje Matych i Srednich Spétek (UniFundusze FIO), +41 mln zt. W sumie od poczatku roku
saldo wptat i wyptat funduszy akcyjnych wyniosto +2,8 mld zt.

Kolejny miesiac z rzedu ptynety srodki do funduszy gotéwkowych i pienieznych. Saldo wptat
i wyptat byto ponad dwukrotnie nizsze niz w sierpniu i wyniosto ok. +280 mln zt. Po trzech
zakonczonych kwartatach roku fundusze te pozyskaty tacznie blisko +6,1 mld zt nowych
srodkow. We wrzesniu klienci wptacali aktywa gtéwnie do trzech rozwiazan: UniKorona
Pieniezny (UniFundusze FI0) (+169 mln zt), PKO Rynku Pienieznego FIO (+152 mln zt) oraz
Pioneer Gotéwkowy (Fundusze Globalne SFIQ) (ok. 80 mln zt).
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Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych (mln zt) ONLINE
wrzesien od poczatku roku -
akcyjne 637 2828
gotéwkowe i pieniezne 279 6 051
absolutnej stopy zwrotu 246 1995
mieszane 61 222
aktywow niepublicznych 13 54
sekurytyzacyjne 2 51
nieruchomosci 0 -105
surowcowe -2 -145
ochrony kapitatu -14 -463
dtuzne -965 1 444
tacznie 258 11932

Zrédto- FUNDonline, Analizy Online

Powyzej +200 mln zt nowego kapitatu pozyskaty we wrzesniu jeszcze fundusze absolutnej
stopy zwrotu. Klienci wptacili do nich +279 mln zt, a od poczatku roku juz blisko +2 mld zt
nowych srodkdw. Dodatnie saldo wptat i wyptat w minionym miesiacu to gtdwnie zastuga
wptat do dwdch funduszy: QUERCUS Selektywny (Parasolowy SFI0) (+155 mln zt) oraz
ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Nowa Europa + (+74 mln zt). Pierwszy z nich dodatni
bilans sprzedazy odnotowuje od 9 miesiecy, pozyskujac w tym czasie +809 mln zt.

W minionym miesiacu wartos¢ wptat byta wyzsza od umorzen takze w funduszach
mieszanych (+61 mln zt), aktywow niepublicznych (+13 mln zt) oraz sekurytyzacyjnych
(+2 mln zt).
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Wrzesien przynidst kontynuacje odptywu srodkéw z funduszy dtuznych. Czwarty miesiac

z rzedu saldo wptat i wyptat byto ujemne, tym razem siegneto -965 mln zt. Od poczatku roku
bilans sprzedazy funduszy jest dodatni i wynosi + 1,4 mld zt. W minionym miesiacu najwiecej
$rodkow wycofaliémy z rozwiazan dtuznych polskich uniwersalnych (-585 mln zt) oraz

z funduszy polskich papieréw skarbowych (=342 mln zt). Wérdd rozwiazan inwestujacych na
krajowym rynku dtugu, zainteresowaniem klientow cieszyty sie tylko fundusze obligacji
korporacyjnych, ktore pozyskaty +138 mln zt nowych srodkéw w minionym miesiacu. Wsrad
nich najwieksza popularnoscia cieszyty sie dwa rozwiazania: Open Finance Obligacji
Przedsiebiorstw FIZ AN (+99 mln zt) oraz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz
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SFIQ) (+50 mln zt). Klienci wycofywali $rodki takze z funduszy, ktdrych aktywa lokowane sa ON L INE
na zagranicznych rynkach dtugu (-173 min zt).

We wrzesniu ujemne saldo wptat i wyptat odnotowano jeszcze w dwdch segmentach
funduszy: ochrony kapitatu (-14 mln zt) oraz rynku surowcéw (-2 mln zt).

Po trzech zakonczonych kwartatach taczny naptyw nowych srodkéw do funduszy
inwestycyjnych wynidst +21,5 mld zt. Najwiecej srodkéw pozyskaty rozwiazania detaliczne, do
ktorych wptacilismy tacznie +11,9 mld zt nowych srodkow. Bilans sprzedazy rozwiazan
niedetalicznych wyniést w tym czasie +9,6 mld zt.

Zespot Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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