FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Wspolny raport Analiz Online oraz
Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych
(wrzesien 2013])

We wrzesniu aktywa funduszy inwestycyjnych wzrosty po raz kolejny, kontynuujac trend
wzrostowy zapoczatkowany w czerwcu 2012 roku. Tym razem wartos¢ aktywow wzrosta

0 +972 mln zt, czyli +0,6% do poziomu 172,9 mld zt (41,0 mld EUR]. Liczac od poczatku roku
dynamika aktywoéw wyniosta blisko +30%, co odpowiada kwocie +39,8 mld zt.

Miesieczna warto$é aktywow netto (mln PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

M detaliczne

Decydujacy wptyw na przyrost Srodkdéw w minionym miesigcu miat wynik zarzadzania, ktory
wedtug szacunkoéw Analiz Online wynidst ok. + 1,5 mld zt. Wynikom funduszy sprzyjata dobra
koniunktura gtdwnie na rynkach akcji, zaréwno w Polsce jak i za granica. We wrzesniu
indeks szerokiego rynku WIG zyskat +2,9%, gtdwnie za sprawa matych i $rednich spétek.
Indeksy sWIG80 oraz mWIG40 w minionym miesiacu zyskaty odpowiednio +4,0% oraz +6,1%.
W tym czasie indeks obligacji skarbowych IROS zyskat +0,25%.

Negatywnie na wartos¢ aktywdw wptyneto ujemne saldo wptat i wyptat do funduszy
inwestycyjnych, ktére Analizy Online szacuja na ok. -0,4 mld zt. O ujemnym bilansie
sprzedazy zadecydowaty wyptaty z funduszy skierowanych do wybranych inwestoréw.

Najwyzsza w ujeciu wartoéciowym zmiane aktyw6w odnotowaty fundusze akcyjne. Srodki

w nich zgromadzone wzrosty o +1,7 mld zt, czyli o +6,0%. Ponad potowa tej wartosci to
aktywa, ktore powiekszyty stan posiadania funduszy akcji polskich uniwersalnych. Tak duzy
przyrost aktywéw zostat osiagniety zaréwno dzieki bardzo dobrym wynikom, jak i
dodatniemu bilansowi sprzedazy rozwiazan. W efekcie aktywa funduszy akcyjnych na koniec
wrzesnia przekroczyty 29 mld zt.

Dobra koniunktura na rynku akcji wptyneta pozytywnie rowniez na wzrost wartosci aktywow
funduszy mieszanych. Dodatni wynik zarzadzania niemal w 100% zadecydowat o wzroscie
zgromadzonych w nich $rodkdw o +334 mln zt. Na koniec minionego miesiaca taczna
wartos¢ zarzadzanych aktywoéw wyniosta blisko 20,5 mld zt.

Kolejny miesiac z rzedu rosty takze aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu. W tym
miesigcu srodki w nich zgromadzone wzrosty o +440 mln zt, osiagajac najwyzsza dynamike
wsrod gtéwnych segmentdw na poziomie +6,7%. Fundusze te réwniez skorzystaty z dobrej
koniunktury na rynkach akcji. Spory udziat w przyroscie aktywéw mieli rowniez sami klienci,
ktorzy chetnie lokowali w nie swoje oszczednosci.
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Fundusze gotdwkowe i pieniezne, dzieki utrzymujacej sie od stycznia 2013 roku ON L INE
popularnosci, we wrzesniu po raz kolejny odnotowaty przyrost aktywoéw, tym razem o +148
mln zt, czyli +0,8%. W sumie od poczatku roku aktywa w nich zgromadzone zyskaty na
wartosci +44,3%, dzieki czemu udziat tego segmentu w rynku wzrdst z 9,4% na koniec
zesztego roku do 11,5% we wrzesniu.

Izba Zarzgdzajgcych
Funduszami | Aktywami

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (mln PLN)

IZFiA
wartos¢ (mln PLN) dynamika udziat

sie 13 wrz 13 sie 13 wrz 13
absolutnej stopy zwrotu 6529 6969 6,7% 3,8% 4,0%
akgji 27 429 29082 6,0% 16,0% 16,8%
mieszane 20 153 20 487 1,7% 11,7% 11,8%
gotéwkowe i pieniezne 19 746 19 895 0,8% 11,5% 11,5%
aktywow niepublicznych 28 991 28 868 -0,4% 16,9% 16,7%
ochrony kapitatu 1865 1856 -0,5% 1.1% 1.1%
dtuzne 43 606 42 681 -2,1% 25,4% 24,7%
nieruchomosci 2 884 2717 -5,8% 1,7% 1,6%
rynku surowcow 303 284 -6,3% 0,2% 0,2%
sekurytyzacyjne 1773 1615 -8,9% 1,0% 0,9%
nieokreslone* 18 667 18 465 -1,1% 10,9% 10,7%
razem 171 946 172 918 0,6% 100% 100%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywéw niepublicznych, ale réwniez
zinnych grup [m.in.: mieszane, nieruchomoséci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportdw TFloraz danych IZFiA

Odwrotna sytuacje mamy w przypadku funduszy dtuznych. Utrzymujacy sie od kilku miesiecy
odptyw Srodkdw z tych rozwiazan wptywa na kurczenie sie wartosci zgromadzonych w nich
Srodkow. W samym wrzesniu aktywa pod zarzadzaniem zmniejszyty sie 0 -925 mln zt, w tym
0 -578 mln zt zmniejszyty sie $rodki zgromadzone tylko w funduszach dtuznych

o uniwersalnej strategii. Cho¢ od poczatku roku aktywa nieznacznie wzrosty (o +3,3%), to ich
udziat w rynku zmniejszyt sie z 28,3% na koniec grudnia 2012 roku do 24,7% na koniec
wrzesnia.

W minionym miesiacu skurczyty sie takze aktywa funduszy nieruchomosci oraz
sekurytyzacyjnych odpowiednio 0 -167 oraz -158 mln zt. W przypadku pierwszej grupy
rozwiazan o ujemnej zmianie wartosci srodkdw zadecydowata wyptata srodkéw z kilku
funduszy dedykowanych. We wrzesniu spadek aktywéw odnotowaty takze fundusze rynku
surowcow (o -19 mln zt) oraz ochrony kapitatu (o -9 mln zt).
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Wartoé¢ aktywéw netto funduszy (mln PLN)* ONLINE

B Fundusze Rynku Kapitatowego M Fundusze Rynku Niepublicznego _—

Pioneer Pekao TFI 489 Ipopema TFI 11276
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*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszamii Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktérych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywéw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespo6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego nastepca jest 1zba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami [zby jest obecnie 15 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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