FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Ranking OFE wg wartosci hipotetycznego konta
(wrzesien 2013)

Osoby, ktére zaczety oszczedzaé na OFE w sierpniu 1999 roku, czyli w chwili uruchomienia
wszystkich 13 obecnie dziatajacych funduszy (aktywa OFE Polsat przejeto w lipcu 2013r. PKO
BP Bankowy OFE], uzbieraty na hipotetycznym koncie érednio 36,6 tys. zt. Kapitat na przyszta
emeryture przewyzsza odprowadzone w tym okresie sktadki o 13,8 tys. zt, czyli o ponad
jedna trzecia. Dynamika kwartalna wartosci Srodkéw na hipotetycznym koncie wyniosta
+7,43%, co jest najlepszym wynikiem od trzech lat (w Il kw. 2010 r. dynamika wyniosta
+7,63%). Najwiecej $rodkéw na koncie, na koniec wrzesnia miat hipotetyczny klient ING OFE
- 37,8 tys. zt, a najmniej klient AEGON OFE - niecate 35,0 tys. zt.

Hipotetyczny stan konta OFE to jeden ze sposobdw oceny jakosci funduszu emerytalnego,
obok prezentowanych przez nas co miesiac rankingéw opartych o wskaznik taczacy zysk
i ryzyko. Ranking OFE wg hipotetycznej wartosci konta uwzglednia nie tylko stopy zwrotu
osiagniete przez poszczegdlne fundusze, ale takze bierze pod uwage regularnosc
dokonywanych wptat oraz pobieranych przez PTE optat dystrybucyjnych.

W naszym podstawowym scenariuszu zatozyliSmy, ze w okresie, w ktérym dziataty wszystkie
OFE, jakie sa obecne dzi$ na rynku, na rachunek w kazdym funduszu wptywato co miesiac
100 zt indeksowane miesieczna zmiana wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw.

W zwiazku z obnizeniem sktadki do OFE z 7,3% do 2,3%, od czerwca 2011 roku na rachunki

funduszy wptywata juz istotnie nizsza kwota.

W ciagu 3 ostatnich lat na nasze hipotetyczne konto wptynety $rodki w wysokosci 1,8 tys. zt,
co jest kwota mniejsza o blisko1,4 tys. zt od tej, ktéra zostataby odprowadzona przy starym
poziomie sktadek. W naszej symulacji uwzgledniamy rowniez pobierane przez fundusze
optaty dystrybucyjne, od 2010 r. maja one bardzo zblizony poziom i wynosza obecnie od 3,4%
do 3,5%. Na hipotetyczna wysokos$¢ konta OFE w najwiekszym stopniu wptywaja jednak
wypracowane przez zarzadzajacych stopy zwrotu.
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od sierpnia 1999 roku 5 ostatnich lat 3 ostatnie lata
INGOFE 37833 e 5418 W 1874
Allianz Polska OFE 37292 I 5449 = 1869
Amplico OFE 37284 N 5404 = 1879
Nordea OFE 37090 I 5467 1897
Pekao OFE 36827 [ 5303 M 1855
OFE WARTA 36786 [ 5359 1866
Generali OFE 36740 0 5266 B 1847
SREDNIA 36612 1 5344 [1 1862
AXA OFE 36590 I 5298 W 1851
Aviva OFE 36570 [ 5339 M 1858
OFE PZU "Ztota Jesien" 36509 W 5305 | 1851
PKO BP Bankowy OFE 36070 W 5382 = 1872
OFE Pocztylion 35364 0 5253 B 1846
AEGON OFE 34996 I 5232 ,m\%
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W ciagu ostatnich trzech lat dziatalnoséci OFE, na rachunek w kazdym funduszu wptyneto
36 hipotetycznych sktadek. Kazda z wptat zostata przeliczona na jednostki rozrachunkowe
wedtug ich wartosci na ostatni dzien kazdego miesiaca. lloczyn z liczby jednostek, jaka
uczestnik zgromadzit w catym okresie inwestycji oraz ich wyceny na ostatni dzien wrzesnia
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2013 roku daje ostatecznag wartos¢ hipotetycznego konta dla poszczegdlnych funduszy ON |_| N E
emerytalnych.

Wedtug naszych wyliczen, hipotetyczny uczestnik OFE, ktéry 3 lata temu zaczat gromadzié¢
$rodki w ramach drugiego filaru, $rednio uzbierat na swoim koncie 1,9 tys. zt, czyli ok. +68 zt
wiecej od wniesionego kapitatu.

Na przestrzeni ostatnich trzech lat, najwiecej powodow do zadowolenia maja uczestnicy
Nordea OFE, ktdrzy w ramach hipotetycznego konta odtozyli 1897,1 zt. Dwa kolejne wyniki
naleza do Amplico OFE (1878,5 zt) oraz ING OFE (1873,6 zt). Najmniej $rodkéw posiadaja
osoby, ktore swoje emerytury powierzyty AEGON OFE - 1836,2 zt. Najwiekszy hipotetyczny
zysk wypracowato NORDEA OFE -103 zt, co jest wynikiem niemalze 2,5 krotnie wyzszym od
najgorszego wyniku - 42 zt nalezacego do AEGON OFE. Fundusz Nordea wyraznie bije
pozostate OFE pod wzgledem zysku. Jego wynik jest o jedna piata wyzszy od drugiego
najlepszego rezultatu nalezacego do Amplico OFE.

Najwyzsza stope zwrotu w ciagu ostatnich 3 lat wypracowaty kolejno: Nordea OFE (+23,0%),
ING OFE i Allianz Polska OFE (+21,1%), Amplico OFE (+20,4%). Sa to wyniki lepsze od
benchmarku ztozonego w 70% z indeksu obligacji IROS, aw 30% z indeksu WIG, ktéry przez
ostatnie 3 lata wzrost o0 +18,1%. Warto zauwazy¢, ze w tym okresie tylko dwom funduszom
OFE Pocztylion oraz AEGON OFE nie udato sie pobi¢ benchmarku. Jednoczesnie najstabszy
wynik osiagnat AEGON OFE, ktérego jednostka w ciagu ostatnich 36 miesiecy zyskata
+17,3%.

Hipotetyczny zysk OFE wypracowany w ciagu ostatnich 3 lat
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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