FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Wyniki funduszy inwestycyjnych
(wrzesien 2013])

Fundusze inwestycyjne maja za soba bardzo dobry miesiac. Ponad 80% z nich zakonczyto
wrzesien na plusie. Wynikom stuzyta dobra koniunktura na wiekszosci Swiatowych gietd.
Indeks MSCI AC World wzrést o +5,0% - to najlepszy miesieczny wynik od stycznia 2012 .

We wrzesniu mieliSmy do czynienia z odbiciem na gietdach rynkdw wschodzacych, ktére
radzity sobie lepiej w porédwnaniu z panstwami rozwinietymi. Wysokie stopy zwrotu osiagnety
indeksy w Turcji i Rosji (ponad +10%), gdzie w poprzednich miesiacach mieli$my do czynienia
z gteboka przecena akcji. Dobrze spisywaty sie réwniez rynki, ktdre ciesza sie duza
popularnoscia wsrod inwestorow. Niemiecki indeks DAX wzrdst we wrzesniu o +6,1%,

a francuski CAC o0 +5,3%. Z +3,0% zyskiem zakonczyta miesiac gietda amerykanska. Powrot
optymizmu na globalny rynek akcji to w gtdwnej mierze efekt rozwiazania dwdch czynnikdw,
ktorych na poczatku wrzesnia obawiali sie inwestorzy.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (wrzesien 2013)

01M O3M 012M 036M 060M YTD

akgji tureckich 82% -11,8% -15% -16,0% -13,8%
akcji europejskich rynkéw wschodzacych 5,5% 3,2% 85% -0,6% 30,3% 0,8%
akcji polskich matych i srednich spotek 54% 155% 34,7% 11,0% 27,6% 25,7%
akgji rosyjskich 5,1% 4,1% -15% 0,5% -1.2%
akgji globalnych rynkow wschodzacych 5,1% 4,4% 01% -73% 254% -3,6%
akgji europejskich rynkéw rozwinietych (EUR) 4,3% 8,3% 18,7% 26,4% 391% 13,0%
akcji amerykanskich (USD) 3,9% 7.9% 140% 21,0% 265% 16,2%
akgji azjatyckich bez Japonii 3,7% 1,4% 25% -87% 282% -1,2%
akgji polskich uniwersalne 3,6% 11,2% 162% 3,7% 21,6% 8,4%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 3.1% 88% 17,0% 22,0% 413% 12,0%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 2,9% 47% 165% 8,7% - 9,3%
akgji globalnych rynkow rozwinietych 2,7% 22% 11,4% 13,0% 61,0% 9,9%
mieszane polskie aktywnej alokacji 2,6% 5,7% 6,6% -4,0% 6,6% 1,8%
mieszane polskie zréwnowazone 2,4% 6,4% 89% 3,0% 16,0% 2,7%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 1,9% -22% 12,8% -31,0% -14,7% 4,8%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 1,3% 3,9% 6,7% 6,9% - 1,8%
akcji amerykanskich 1.1% 2,5% 143% 32,6% 724% 182%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 0,9% 0,9% -0,5% 79% 323% -2,0%
mieszane zagraniczne zréwnowazone 0,9% -0,7% 15% 53% 24,4% -0,6%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,4% 0,7% 3,3% 8,7% 23,5% 1,0%
dtuzne polskie korporacyjne 0,4% 1,3% 3,8% 14,4% 27,5% 2,6%
dtuzne polskie uniwersalne 0,4% 1,0% 45% 159% 35,8% 0,6%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,4% 0,8% 43% 16,0% 351% 0,2%
gotéwkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,2% 1.1% 43% 13,8% 23,8% 2,4%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -0,5% -1,9% 21% 8,4% 38,6% 1,8%
dtuzne europejskie uniwersalne -0,7%  -1,9% 59% 15,0% 48,6% 4.,5%
dtuzne zagraniczne -1,3% -3,5% 1,7% 12,8% 56,6% 1,7%
dtuzne USA uniwersalne -1,8% -50% -25% 13,7% - -1,2%
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Napieta sytuacja polityczna w Syrii jeszcze 30 dni temu miata zakonczy¢ sie konfliktem ON |_| N E
zbrojnym. Jednak obie strony (USA i Syria) zgodzity sie na pokojowe rozwiazanie - co -
inwestorzy przyjeli z ulga. Dodatkowo niemal wszyscy eksperci zwiazani z rynkiem

finansowym oczekiwali konkretéw w sprawie zakonczenia operacji luzowania ilosciowego

QE3 ze strony Fed. Dyskutowano gtéwnie o skali ograniczenia programu. Mimo to, na

wrzesniowym posiedzeniu Komitetu Otwartego Rynku, do takich zapowiedzi nie doszto, co

zaowocowato poprawa nastrojéw globalnych inwestoréw. Kolejnym czynnikiem sprzyjajacym
koniunkturze na rynku akcji byty coraz lepsze dane makro ptynace z USA, Europy oraz Chin.

Dobra passa $wiatowych gietd zostata przerwana dopiero w ostatnich dniach wrzesnia.

Problemy amerykanskich politykéw z osiagnieciem porozumienia w sprawie nowego

budzetu, a takze roztam we wtoskim rzadzie, zniechecity inwestoréw od dalszych zakupow

akcji.

We wrzesniu najwyzsze stopy zwrotu uzyskaty rozwiazania inwestujace na rynkach

wschodzacych. Dwa fundusze: Copernicus Akcji Dywidendowych (Copernicus FIO) oraz Arka

Akcji Tureckich (EUR) wypracowaty ponad +10% stope zwrotu. Pierwszy z nich zyskuje od

poczatku roku juz ponad +30%.

Najlepsza inwestycja we wrzesniu byty fundusze akcji tureckich, ktére zyskaty srednio ponad
+8%. Jednak liczac od poczatku roku wciaz sa na minusie (-13,8%). W czotéwce pod
wzgledem stop zwrotu znalazty sie rowniez rozwiazania inwestujace na europejskich
rynkach wschodzacych (+5,5%]), a takze fundusze akcji rosyjskich (+5,1%). Duzy wptyw na
wyniki funduszy zagranicznych denominowanych w PLN miato umocnienie sie ztotego
wzgledem dolara (o +3,0%]) i euro (o +1,2%) we wrzesniu. Jednostki w PLN wypracowaty
przez to stabsze wyniki. Przyktadowo fundusze akcji amerykanskich w USD zyskaty blisko
+4,0%, aw PLN jedynie +1,1%. Z podobna sytuacja mieliSmy do czynienia rowniez w innych
grupach. Réznice walutowe byty gtdwna przyczyna strat ztotowych jednostek funduszy
dtuznych zagranicznych inwestujacych w USA oraz w Europie, ktére w walucie bazowej
zyskaty odpowiednio +0,9% oraz +0,4%.

Na GPW miesiac rozpoczat sie od silnej przeceny, po ogtoszeniu przez rzad ostatecznej
propozycji zmian w OFE. W ciagu zaledwie dwéch sesji indeks WIG spadt o -6,4%. Straty
zostaty jednak szybko nadrobione, aindeks szerokiego rynku zakofczyt wrzesien z +2,9%
zyskiem. Warszawskiej gietdzie sprzyjata poprawa nastrojéw globalnych inwestordéw, niskie
wyceny spotek, a takze oczekiwane ozywienie w gospodarce. We wrzesniu indeks PMI
obrazujacy koniunkture w przemysle wzrdst do 53,1 pkt, czyli do najwyzszego poziomu od
kwietnia 2011 r.

Fundusze akcji polskich matych i $rednich spétek (wrzesien)
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Sytuacja z GPW miata przetozenie na wyniki funduszy inwestujacych w Polsce. Rozwiazania ON |_| N E
akcji matych i $rednich spdtek po raz kolejny osiagnety wyzsze stopy zwrotu niz fundusze -
o uniwersalnej strategii. Gtdwnym tego powodem, jest duzy udziat blue chipéw w portfelach

rozwiazan akcji polskich uniwersalnych, ktore w tym roku spisuja sie stabo na tle matych

i Srednich spotek. Indeks mWIG40 zyskat we wrzesniu az +6,1%, a sWIG80 +4,0%. Kursy obu

indeksow osiagnety najwyzszy poziom od ponad 5 lat. Spotki z WIG20 zakonczyty co prawda

wrzesien na plusie, ale stopa zwrotu indeksu wyniosta jedynie +0,3%. Fundusze akcji MiSS

zyskaty +5,4% we minionym miesiacu. Wszyscy przedstawiciele grupy wypracowali dodatnie

stopy zwrotu, a jednostka najlepszego z nich - Skarbiec Matych i Srednich Spétek (Skarbiec

FIO0), wzrosta o +7,5%. Niemal wszystkie fundusze akcji matych i $rednich spétek od

poczatku roku zyskuja ponad +20%.

Lepsza koniunktura na rynku akcji wspomogta wyniki rozwiazan mieszanych. Fundusze
zrownowazone i aktywnej alokacji zyskaty ponad +2,0% we wrzesniu. Trzy z nich: Eques
Aktywnej Alokacji (Eques SFI0), Novo Aktywnej Alokacji (Novo FIO) oraz Opera Equilibrium.pl
(Opera FI0) wypracowaty ponad +5,0% stope zwrotu we wrzes$niu. Rozwiazania stabilnego
wzrostu zyskaty w minionym miesiacu $rednio +1,3%.

Na rynku dtugu mieliSmy do czynienia z kolejnym trudnym miesiacem. Rentownosci obligacji
na rynkach bazowych (czyli w USA i Niemczech], po zwyzkach na poczatku wrzesnia,
zakonczyty wrzesien z nieznacznym spadkiem (czyli ceny obligacji nieznacznie wzrosty).
Podobnie byto w Polsce. Rodzimy rynek dtugu zdotat podniesc sie po duzej przecenie
wywotanej reakcja inwestorow na zmiany w OFE, proponowane przez rzad. Zmienna
koniunktura uniemozliwita jednak wysokie stopy zwrotu z obligacji skarbowych. Indeks IROS
wzrdst jedynie 0 +0,25%. Po raz kolejny stabiej zachowywat sie IROS-10, grupujacy papiery

o dtuzszym terminie do wykupu (+0,19%], bardziej wrazliwe na wahania nastrojow
inwestorow. Prawie wszystkie fundusze dtuzne inwestujace w Polsce wypracowaty zysk we
wrzesniu. Rozwiazania o uniwersalnej strategii oraz fundusze dtuzne polskich papieréw
skarbowych wypracowaty +0,4% stope zwrotu.

Z trudna sytuacja mieliSmy do czynienia na rynku surowcdw i metali szlachetnych. Ztoto,
srebro i ropa oddaty praktycznie catos¢ zyskow z sierpniowego odbicia. Wyjatkiem okazaty
sie rosnace ceny kontraktow na zboza. Wiekszos¢ funduszy inwestujacych na rynku
surowcéw i metali szlachetnych poniosto straty, ktére siegaty nawet -10,0%.
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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