FUNDUSZE EMERYTALNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Aktywa funduszy emerytalnych
(wrzesien 2013])

Wrzesien to kolejny miesiac wzrostu wartosci Srodkéw zarzadzanych przez otwarte fundusze
emerytalne. Aktywa netto pracujace na nasze przyszte emerytury zwiekszyty swoja wartos¢
0 +2,1%, przekraczajac poziom 292 mld zt. Decydujacy wptyw na wzrost aktywoéw miaty zyski
wypracowane przez zarzadzajacych.

Ze strony ZUS do funduszy emerytalnych zostato wystane w minionym miesiacu niecate +0,5
mld zt, czyli najmniej w tym roku. W sumie od poczatku roku ZUS przelat na konta OFE
ponad +7,7 mld zt. Mimo niewielkich transferow, wrzesniowy wzrost aktywow funduszy
emerytalnych wyraznie przekroczyt +6,0 mld zt. Wedtug naszych obliczen, blisko 90%
wzrostu byto pochodna dobrych wynikéw zarzadzania, jakie w minionym miesiacu
wypracowali zarzadzajacy. Przecietny wzrost wartosci jednostki rozrachunkowej wyniést we
wrzesniu +1,5%. Zarzadzajacym sprzyjaty warunki rynkowe. Wzrosty notowali$my zaréwno
na rynku akcji, jak i rynku dtugu. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat +2,9%. Ponownie
najlepiej spisywaty sie mate i Srednie spotki, ktérych indeksy wzrosty odpowiednio +4,0%
(sWIG80) i +6,1% (mWIG40). W tym czasie indeks blue chipéw zyskat jedynie +0,3%. Poczatek
miesigca przyniost spadek cen obligacji skarbowych, kolejne tygodnie przyniosty juz
odwroécenie tendencji. W efekcie wszystkie indeksy rynku dtugu zakonczyty miesiac nad
kreska, w tym gtéwny indeks cen obligacji skarbowych IROS poprawit notowania o +0,25%.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2013-08-31 2013-09-30
mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
Pekao OFE 42991 1,5% 43991 1,5% 2,3%
ING OFE 68563,1  24,0% 70093,1  24,0% 2,2%
Generali OFE 14 348,8 5,0% 14 664,5 5,0% 2,2%
OFE Pocztylion 5434,5 1,9% 5553,5 1,9% 2,2%
OFE PZU "Ztota Jesien" 38357,7 13,4% 39189,6  13,4% 2,2%
OFE WARTA 38355 1,3% 3917,8 1,3% 2,1%
Amplico OFE 22 784,2 8,0% 23 263,6 8,0% 2,1%
Aviva OFE 641055  22,4% 65428,0  22,4% 2,1%
Nordea OFE 12 910,0 4,5% 13170,8 4,5% 2,0%
PKO BP Bankowy OFE 12 606,4 4,4% 12 860,6 4,4% 2,0%
AEGON OFE 12 099,9 4,2% 12 333,1 4,2% 1,9%
Allianz Polska OFE 8 714,7 3,0% 8878,5 3,0% 1,9%
AXA OFE 17 927,6 6,3% 18 260,8 6,3% 1,9%
Razem 285 987,0 100% 292 013,1 100,0% 2,1%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

W minionym miesiacu wszystkie fundusze wypracowaty dodatnia stope zwrotu. Najlepsze
wyniki wypracowali zarzadzajacy Pekao OFE (+1,92%) oraz ING OFE (+1,84%). To wtasnie te
fundusze odnotowaty najwieksza dynamike aktywow. W przypadku ING OFE, najwiekszego
funduszu emerytalnego, ich wartos$¢ przekroczyta bariere 70 mld zt.
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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