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Aktywa funduszy inwestycyjnych —
[sierpien 2013])

W sierpniu mieliSmy do czynienia z kontynuacja trendu wzrostu wartosci aktywow
zarzadzanych przez krajowe TFI. Tym razem aktywa powiekszyty sie 0 +2,9 mld zt, zamykajac
miesigc na poziomie 171,9 mld zt (40,3 mld EUR]. Miesieczna dynamika zmian wyniosta wiec
+1,7%, a roczna (12-miesieczna) przekroczyta +30%.

Izba Zarzgdzajgcych
Funduszami | Aktywami

1ZFiA

11 wrzesnia 2013
Miesieczna warto$¢ aktywow netto (mln PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFIA - roczna dyn ami ka
aktywow wyniosta

+30%

Sierpniowy przyrost srodkdw wynika zaréwno z dodatniego wyniku zarzadzania funduszy, jak
i przewagi wptat nad wyptatami. Wedtug szacunkdw Analiz Online, bilans sprzedazy wyniost
ok. +1,7 mld zt, na co w duzej mierze ztozyty sie wptaty do kilku funduszy dedykowanych

prywatnym inwestorom. Wynik z zarzadzania réwniez byt dodatni, gtéwnie dzieki dobrej
koniunkturze na warszawskim parkiecie. Wskaznik szerokiego rynku WIG zyskat +4,1%,

a indeks gietdowych maluchéw sWIG80 wzrést nawet o +7,3%. Dzieki temu fundusze akgcji
matych i srednich spotek zarobity sSrednio +4,4%, a akcji uniwersalnych +3,1%. Rowniez
fundusze mieszane inwestujace na naszym rynku wypracowaty w wiekszosci zysk, mimo
niekorzystnej koniunktury na krajowym rynku dtugu. Indeks obligacji skarbowych IROS
czwarty miesiac z rzedu zakonczyt na minusie, tym razem tracac -1,1%. W efekcie wiekszos¢
funduszy dtuznych poniosta straty, wynoszace w przypadku funduszy o uniwersalnej strategii
$rednio -0,5%.

Najwieksza dynamike zmian wartosci zarzadzanych aktywow odnotowaty fundusze
absolutnej stopy zwrotu. Gtéwnie dzieki udanej subskrypcji na nowy fundusz PKO TFI,
wartosé aktywdw tego segmentu wzrosta az o +12,3%, przekraczajac na koniec sierpnia
poziom 6,5 mld zt. Wysoka, blisko +8% dynamike odnotowaty réwniez fundusze aktywow
niepublicznych oraz fundusze rynku surowcéw. Segment funduszy aktywdw niepublicznych,
dzieki wptatom prywatnych inwestoréw do kilku dedykowanych rozwiazan, zgromadzit na
koniec sierpnia blisko 29 mld zt. W przypadku funduszy surowcowych, o wysokim tempie
przyrostu $rodkéw zadecydowaty wzrosty notowan ztota na $wiatowych gietdach, dzieki
czemu fundusze operujace na tym rynku wypracowaty przyzwoite wyniki.
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Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (mln PLN) ONLINE
wartosé (mln PLN) dynamika udziat —_—
lip 13 sie 13 lip 13 sie 13
dtuzne 44562 43 606 -2,1% 26,4% 25,4%
aktywow niepublicznych 26 871 28 991 7.9% 15,9% 16,9%
akgji 26 946 27 429 1,8% 15,9% 16,0% E::dﬁ:;zﬁﬁﬂ?:ﬁ;m
mieszane 19 997 20 153 0,8% 11,8% 11,7% IZFiA
gotéwkowe i pieniezne 18 925 19 746 4,3% 11,2% 11,5%
absolutnej stopy zwrotu 5812 6529 12,3% 3,4% 3,8%
nieruchomosci 2 869 2 869 0,0% 1,7% 1,7%
ochrony kapitatu 2214 1865 -15,8% 1,.3% 1,1%
sekurytyzacyjne 1754 1773 1.1% 1,0% 1,0%
rynku surowcow 282 303 7,6% 0,2% 0,2%
nieokreslone* 18769 18 682 -0,5% 11,1% 10,9%
razem 169 000 171 946 1,7% 100% 100%

*aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywéw niepublicznych, ale réwniez
zinnych grup [m.in.: mieszane, nieruchomoéci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

Fundusze gotdwkowe i pieniezne, dzieki utrzymujacej sie od kilku miesiecy popularnosci,

w sierpniu po raz kolejny odnotowaty przyrost aktywdw, tym razem siegajacy +4,3%.

W sumie od poczatku roku srodki w nich zgromadzone powiekszyty sie juz o ponad +6 mld zt,
do 19,7 mld zt.

Dzieki dobrej koniunkturze na krajowym rynku akgcji, przyrost aktywow odnotowaty takze
fundusze inwestujace na nim co najmniej czes¢ srodkow. W przypadku funduszy akcyjnych
dynamika zmian wyniosta +1,8% (do 27,4 mld zt na koniec miesiaca), a mieszanych +0,8% (do
20,1 mld zt). Przyrost aktywdw magt by¢ jeszcze wyzszy, gdyby nie staba koniunktura na
zagranicznych gietdach, ktdra negatywnie wptyneta na wynik zarzadzania funduszy na nich
operujacych. Podczas gdy aktywa funduszy akcji polskich zwiekszyty sie o +0,7 mld zt, czyli
+3,3%, aktywa funduszy akcji zagranicznych zmniejszyty sie o ponad -0,2 mld zt, czyli -4,9%.

Miniony miesiac skonczyt sie zmniejszeniem aktywoéw zgromadzonych w funduszach
dtuznych (0 -2,1%]) oraz funduszach ochrony kapitatu. W pierwszym przypadku, zdecydowaty
nie najlepsze wiadomosci ptynace z rynku dtugu. Staba koniunktura w sierpniu
spowodowata, iz spora czes¢ funduszy poniosta straty. W dodatku czes$¢ inwestorow
zdecydowata sie na umorzenie jednostek. W przypadku funduszy z ochrona kapitatu,

w ostatnich miesiacach mieliSmy do czynienia z zakonczeniem dziatalnosci kilku funduszy,
dziatajacych w formie produktu strukturyzowanego (sa tworzone na czas okreslony), w
wyniku czego wartosé wyptaconych klientom $rodkdw wyniosta -0,4 mld zt.

W sumie od poczatku roku aktywa zgromadzone w funduszach inwestycyjnych wzrosty
0 +25,7 mld zt, co odpowiada dynamice zmian na poziomie +17,6%.
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Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)* O N L| N E

W Fundusze Rynku Kapitatowego M Fundusze Rynku Niepublicznego —_—

Pioneer Pekao TFI 4,27 Ipopema TFI 12177
TFIPZU 6 . &
PKOTFI SkarbiecTFI 8536
Aviva Investors Poland TFI Copernicus Capital TFI 8180
BZWBK TFI
ING TFI Forum TFI 7711 Izba Zarzadzajgcych
Union Investment TFI __Fundvszaml | Skcywarml
KBC TF] TFIPZU 6276 IZFiA
Legg Mason TFI IDEATFI || 1249
Millennium TFI
Skarbiec TFI Eques Investment TFI 938
QUERCUSTFI MCI Capital TFI 875
BPH TFI
TFI Allianz Polska InvestorsTFI | 696
Noble Funds TFI OpenFinance TFI | 458
Altus TFI
OPERATFI Altus TFI 632
Investors TFI .
Amplico TFI Intrum Justitia TFI | 520
TFISKOK TFI Allianz Polska 517
AXATFI .
Open Finance TFI Trigon TFI 500
Ipopema TFI Noble FundsTFI | 499
AgioFunds TFI
IDEATFI BZWBK TFI | 478
Copernicus Capital TFI
SUPERFUNDTFI BPHTH 47
BPSTFI BESTTFI | 386
TFIBNP Paribas Polska
Eques Investment TFI KGHMTFI | 338
Trigon TFI OPERATFI | 133
Caspar TFI
Provide TFI AgioFunds TFI | 52
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* Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktérych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespo6t Analiz Online

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku sSrodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego nastepca jest 1zba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami [zby jest obecnie 15 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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