ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Oszczednosci gospodarstw domowych
(czerwiec 2013)

Wartos¢ oszczednosci polskich gospodarstw domowych w potowie tego roku przekroczyta
1,1 bln zt. To 0 +2,3% wiecej niz na koniec | kwartatu, oraz o +11% wiecej niz w potowie 2012
roku. Biorac jednak pod uwage plany rzadu dotyczace przeniesienia czesci aktywdw
zarzadzanych przez OFE do ZUS w najblizszych miesiacach, warto$¢ naszych oszczednosci
automatycznie skurczytaby sie o ponad -0,1 bln zt. Tym samym spadtaby ponizej poziomu 1,0
bln zt, ktory udato sie przekroczy¢ w zesztym roku.
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Srodki zgromadzone w OFE, ktére jako jedyne nie moga byé wykorzystane w sposéb
natychmiastowy, od kilku miesiecy stanowia ponad 1/4 naszych oszczednosci. W I kwartale
tego roku zwiekszyty sie o +7 mld zt do 276,6 mld zt, gtéwnie dzieki zasileniu kont OFE przez
ZUS.

Po wytaczeniu funduszy emerytalnych, wartos¢ oszczednosci gospodarstw domowych
wyniosta na koniec czerwca br. 830,9 mld zt i byta wyzsza o +2,2% wzgledem stanu na koniec
marca br.
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Miniony kwartat byt si6dmym z rzedu, w ktérym oszczednosci gospodarstw domowych
zyskaty na wartosci, tym razem powiekszajac sie o kolejne +25 mld zt. Najwieksza dynamike
zmian odnotowaty segmenty zwiazane z bardziej agresywnym inwestowaniem, czyli fundusze
inwestycyjne krajowych i zagranicznych instytucji, jak i $rodki ulokowane w akcjach spétek
publicznych notowanych na gietdzie. Wartos¢ zgromadzonych w nich aktywdw wzrosta w 3
miesigce odpowiednio o0 +7,3% do 79 mld zt, +8,9% do 5 mld zt, a wzrost wartosci $rodkéw
ulokowanych w akcjach szacujemy na ok. +7% do 41 mld zt. Wzrost aktywéw byt mozliwy
gtéwnie dzieki rosnacemu zainteresowaniu klientdw tymi formami inwestycyjnymi,
poszukujacych bardziej atrakcyjnych form lokowania od niskooprocentowanych lokat.

Przyrostowi aktywdw nie sprzyjata natomiast staba koniunktura na krajowym rynku akcji i
dtugu. W Il kwartale indeks szerokiego rynku WIG zanotowat spadek o -0,9%, a kurs WIG20
obnizyt sie az 0 -5,3%. Jednoczesnie indeks obligacji skarbowych IROS stracit -0,3%.

W Il kwartale mieliSmy do czynienia z wysokim przyrostem gotowki bedacej w rekach
gospodarstw domowych, ktéra wzrosta az o ponad +7 mld zt, czyli +6,7%. Na te kwote ztozyty
sie m.in. srodki zwiazane z doptatami bezposrednimi dla rolnikéw, uruchomione na
przetomie roku. Ponadto istotny przyrost gotédwki mogt wynikaé z powstrzymania sie
gospodarstw domowych od wyboru jakiejkolwiej formy inwestycji, gwarantujacej z jednej
strony bezpieczenstwo, a z drugiej strony minimalna optacalnosc.

Niska atrakcyjno$¢ depozytéw spowodowata, iz aktywa w nich zgromadzone przyrosty

w ciagu 3 miesiecy o zaledwie +0,3%, czyli o niecate +2 mld zt. Nadal stanowia one
najwazniejszy sktadnik naszych oszczednosci, jednak ich udziat w catosci aktywoéw spadt
ponizej 49%. Widac wyraznie, iz niskie oprocentowanie lokat zniecheca klientéw do
lokowania $rodkéw na depozytach terminowych. W ciagu 3 miesiecy wartosé depozytéw
ponizej 2 lat obnizyta sie o ponad -17 mld zt. Jednoczesnie od grudnia zesztego roku rosnie
wartos¢ srodkéw trzymanych na rachunkach biezacych, utrzymywanych zazwyczaj do
obstugi biezacych ptatnosci. W Il kwartale br. wzrosty o blisko +16 mld zt. W sumie na koniec
czerwca na depozytach mieliSmy ulokowane tacznie 539 mld zt.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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