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Wyniki funduszy inwestycyjnych —
(sierpien 2013]) 4 wrzesnia 2013

Sierpien byt trudnym miesiacem dla funduszy inwestycyjnych. Ponad potowa z nich poniosta
straty. Wynikom nie sprzyjata zmienna koniunktura na rynku akcji. Po dobrym poczatku
miesiaca, na wiekszosci Swiatowych parkietow zagoscity spadki. Indeks MSCI AC World
stracit w sierpniu -2,3%. Inwestorzy w mniejszym stopniu przywiazywali wage do coraz
lepszych danych makro z USA, Europy i Chin. Gtéwnym tematem na rynkach byto
potencjalne ograniczenie programu skupu aktywéw QE3, prowadzonego przez amerykanski
bank centralny. Dobre dane makro z USA w potaczeniu z wypowiedziami niektérych
cztonkow Rezerwy Federalnej wywotaty obawe wsrdd inwestoréw o rozpoczecie wygaszania
luzowania ilo$ciowego jeszcze w tym roku. W ostatnim tygodniu miesiaca, oliwy do ognia
dodata grozba interwencji zbrojnej w Syrii, co wywotato silna przecene na globalnych
rynkach akcji.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (sierpien 2013)
01M O3M 012M 036M 060M YTD

akgji polskich matych i srednich spotek 4,4% 88% 33,1% 9.9% 133% 19.3% - ponad pOtOWB
akcji polskich uniwersalne 3,1% 21%  16,4% 6,3% 8,4% 4,7% funduszy

akdji europejskich rynkow rozwinietych 1,2% 0,1% 158% 20,8% 24,2%  8,7% , L.
mieszane polskie zréwnowazone 12%  1.0%  9.3% 4% 84% 039  Zakonczyta miniony
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 09% -00% 156% 8,6% 17,3%  6,3% miesiac ze strata
mieszane polskie stabilnego wzrostu 0,7% -0,7% 6,8% 8,3% 18,6% 0,5%

mieszane polskie aktywnej alokacji 0,7% -18% 59% -28% 0,0% -08% - bardzo dobre
dtuzne polskie korporacyjne 0,3% 0,6% 2,7% 14,6% 27,6%  2,2% wyniki notowaty
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,3% 0,5% 4,6% 13,9% 24,0% 2,2% %
dtuzne europejskie uniwersalne 02% -1,5% 54% 153% 50,9%  53% Tundusz.e, kt?re .
akeji rosyjskich 0,0% -40% -52% -49% - 1%  inwestujg gtownie
dtuzne zagraniczne 0,0% -34%  0,7% 10,7% 613%  3,0% na polskim rynku
dtuzne USA uniwersalne -0,2% -53% -3,9% 88% 78,8% 0,6% akcji

dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) -0,4%  -1,0% 3,4% 82% 22,2% 0,5%

dtuzne polskie uniwersalne -0,5% -0,9% 45% 16,6% 36,6% 0,2%

mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -0,8%  -4,3% 0,7% 8,5% - 2,3%

dtuzne polskie papiery skarbowe -08% -1,6% 45% 16,1% 36,3% -0,2%

dtuzne USA uniwersalne (USD) -0,8% -2,5% 0,1% 8,4% 279% -2,9%

akcji europejskich rynkéw rozwinietych (EUR) -1,2%  -0,6% 18,4% 268% 18,6% 8,4%

mieszane zagraniczne zréwnowazone -1.2%  -5,4% 1,4% 71% 17,6% -1,4%

akgji globalnych rynkow wschodzacych -1,7%  -7,6% -15% -62% -2,4% -8,2%

akcji globalnych rynkow rozwinietych -1,8% -39% 10,6% 12,9% 40,4% 7,0%

akgji azjatyckich bez Japonii -1,8% -8,0% 3,5% -6,4% 62% -4,7%

akcji amerykanskich -2,3% 00% 12,3% 34,0% 595% 16,9%

akgcji europejskich rynkéw wschodzacych -25% -8,6% 38% -15% 92% -4,5%

akcji amerykanskich (USD) -3.1% 1,6% 13,2% 257% 7.4% 11,8%

akgcji zagranicznych sektora nieruchomosci -3,2%  -6,2% 16,2% -29,4% -30,2% 2,8%

akgji tureckich -131% -28,5% -12,9% -19,8% - -20,4%

Zrédto: FUNDonline Fl. Analizy Online
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W konsekwencji wiekszo$¢ zagranicznych gietd zakonczyta miesiac pod kreska. Ponad ON L INE
-3,0% stracit amerykanski indeks S&P500. Kurs niemieckiego DAX spadt o -2,1%. Gietdy
w Londynie i w Paryzu stracity odpowiednio -1,7% i -1,5% w sierpniu. Spadki przetozyty sie

na wyniki funduszy akcji zagranicznych. Najmocniej, bo az -13,1% tracity Srednio jednostki
funduszy akcji tureckich. To konsekwencja duzej przeceny na gietdzie w Stambule (-9,5%),
zwiazanej z obawa inwestoréw o dalsze losy konfliktu w Syrii. Turcja jest jednym z panstw,
ktore wzietyby udziat w ewentualnej interwencji zbrojnej.

W sierpniu po raz pierwszy od kilku miesiecy, zatarta sie réznica miedzy notowaniami
jednostek funduszy rynkéw rozwinietych i rynkéw wschodzacych. Srednio o ponad -2,0%
spadty jednostki funduszy akcji amerykanskich (w PLN] oraz akcji europejskich rynkdw
wschodzacych (w PLN). Nieco lepiej spisywaty sie rozwiazania inwestujace w akcje globalnie
na rynkach rozwinietych (-1,8%) oraz wschodzacych (-1,7%).

Fundusze akcji polskich matych i srednich spotek (sierpien)
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
KBC Akcji Matych Spétek SFIO
Amplico Akcji Srednich Spétek
Ipopema m-INDEKS FIO kategoriaA
PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
ING Srednich i Matych Spétek (ING FIO)
KBC Akcji Matych i Srednich Spétek
Millennium Dynamicznych Spotek
Investor Top 25 Matych Spétek FIO
Skarbiec Matych i Srednich Spétek
Ipopema Matych i Srednich Spétek
Amplico Akcji Matych Spotek

UniAkcje Matych i Srednich Spétek
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Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online

Wsrdd ogdlnego marazmu, bardzo dobrze spisywaty sie indeksy z GPW. Wskaznik szerokiego
rynku WIG zyskat +4,1%. Swietnie spisywat sie szczegélnie segment matych i érednich
spotek. Indeks sWIG80 zyskat az +7,3%, a mWIG40 +5,6%. Najwieksze spotki z GPW
poprawity notowania o +2,5%. Wynik WIG20 to w gtéwnej mierze efekt ponad +10,0% wzrostu
kursu KGHM, jednej z najwiekszych spotek w indeksie. Lepsze notowania przedstawicieli
GPW przetozyty sie na wyniki funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak na warszawskiej
gietdzie, szczegdlnie dobrze spisywaty sie rozwiazania akcji matych i srednich
przedsiebiorstw, ktdre zyskaty w sierpniu Srednio +4,4%, korzystajac z duzych zwyzek
segmentu spotek o nizszej kapitalizacji. Wszystkie fundusze z grupy wypracowaty zysk

w sierpniu, a jednostka najlepszego z nich Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek wzrosta

0 +7,4%.

Zyski, cho¢ nizsze zanotowaty rowniez fundusze akcji polskich uniwersalnych, ktdrych
jednostki wzrosty $rednio 0 +3,1%. Wsrdd nich najlepsze wyniki wypracowaty Legg Mason
Skoncentrowany FIZ oraz Copernicus Akcji Dywidendowych. W obu przypadkach stopy
zwrotu przekroczyty +5,8%. Tylko jeden fundusz w grupie - Novo Akcji zakonczyt sierpien ze
strata (-0,9%).

Na rynku dtugu mieliémy do czynienia z kolejnym miesiacem stabszej koniunktury. Rosty
rentownosci obligacji skarbowych Niemiec, USA i Polski. Indeks cen obligacji skarbowych
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IROS po raz czwarty z rzedu nie poprawit notowan, a jego stopa zwrotu wyniosta -1,1%.
Najstabiej spisywat sie rynek obligacji o dtuzszym terminie wykupu, indeks IROS-10 stracit
az -2,1% w sierpniu.

Spadki cen instrumentéw dtuznych odbity sie na wynikach funduszy. Rozwiazania
inwestujace w obligacje o uniwersalnej strategii zakonczyty miesiac $rednio z -0,5% stopa
zwrotu, a jednostki funduszy polskich papieréw skarbowych stracity $rednio -0,8%. Jedynie 8
przedstawicieli obu grup zdotato utrzymac dodatnia stope zwrotu. Pod kreska byto réwniez
wiekszos¢ funduszy inwestujacych w obligacje zagraniczne.

Fundusze mieszane polskie po raz drugi z rzedu zanotowaty zysk w sierpniu. Najwyzsza
stope zwrotu, $rednio +1,2% wypracowaty rozwiazania zréwnowazone. Jednostki funduszy
stabilnego wzrostu oraz aktywnej alokacji zyskaty po +0,7%.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizyldanalizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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