FUNDUSZE EMERYTALNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Ranking funduszy emerytalnych
(sierpien 2013)

Za nami jeden z lepszych miesiecy w tym roku dla uczestnikéw funduszy emerytalnych.
Dzieki dobrej koniunkturze na krajowym rynku akcji, OFE zarobity srednio +1,25%.

Ostatnie tygodnie uptynety pod znakiem publikacji danych $wiadczacych o postepujacym
ozywieniu gospodarczym na $wiecie. W Polsce lepsze od oczekiwan byty zardwno dane o
sprzedazy detalicznej, jak i produkcji przemystowej w lipcu. O korzystnych tendencjach w
gospodarce $wiadczyty rowniez sierpniowe dane o PKB, jak i PMI. Indeks warszawskiej
gietdy WIG zyskat w sierpniu +4,1%. Podobnie jak w poprzednich miesiacach, najlepiej
radzity sobie spdtki mniejsze i $rednie, ktérych indeksy zyskaty odpowiednio +7,3% (sWIG80)
oraz +5,6% (mWIG40). Indeks spdtek o najwiekszej kapitalizacji, czyli WIG20 réwniez wzrdst,
w sumie 0 +2,5%.

Ze staba koniunktura mieliSmy do czynienia na rynku dtugu. Lepsze dane
makroekonomiczne z Europy i powrét niepewnosci zwigzany z dalszymi losami QE
przyczynity sie do silnej wyprzedazy na rynkach bazowych, a takze na rynku krajowym. Rosty
rentownosci we wszystkich segmentach krzywej dochodowosci, w tym w najwiekszym
stopniu na jej dtugim koncu. Indeks obligacji z 10-letnim terminem do wykupu IR0S-10
stracit -2,10%, a z 2-letnim -0,33%. Indeks obligacji skarbowych IROS stracit w skali
miesiaca -1,06%. To juz czwarty miesiac z rzedu spadkéw na polskim rynku dtugu.

Gtowny wptyw na wyniki funduszy emerytalnych miata jednak koniunktura na rynku akcji.
Tym bardziej, iz od miesiecy obserwujemy wzrost udziatu akcji w portfelach OFE do blisko
40% w lipcu. W sierpniu fundusze emerytalne zarobity od +1,03% (Generali OFE) do +1,56%
(Pekao OFE). To wyniki znacznie wyzsze od benchmarku, w ktérym duzy udziat ma indeks
IROS (70%, pozostate 30% - ma WIG). Jego wynik w sierpniu to +0,5%.

W sumie od poczatku roku OFE zarobity srednio +3,4%. R6znica miedzy najstabszym

i najlepszym siega kilku punktéw procentowych. Najmniejszy zysk wypracowali zarzadzajacy
AEGON OFE - zaledwie +1,9%. Z wynikiem przekraczajacym +4,0% zakonczyty ten okres

3 fundusze: Nordea OFE, PKO Bankowy OFE oraz ING OFE.

Komentarz do rankingu

W sierpniowym rankingu funduszy emerytalnych, opartym na wskazniku information ratio,
mierzacym relacje zysku do ryzyka, na uwage zastuguje poprawa w krétkim horyzoncie
funduszu PKO BP Bankowy OFE. Jego nota w sierpniu wzrosta do najwyzszego poziomu 5a,
podczas gdy dtugoterminowa od miesiecy utrzymuje sie na przecietnym poziomie 3a. W tym
roku, niemal w kazdym miesiacu, fundusz bije $rednia, a w ostatnich 2 miesiacach
wypracowat 2-gi wynik w grupie. W efekcie 12-miesieczna stopa zwrotu +12,7% jest jedna

z najwyzszych wsrdd OFE. W skali 36 miesiecy wciaz pozostaje w potowie stawki, stad ocena
3a.

Ten rok nie jest natomiast udany dla klientow AEGON OFE. Niemal kazdy miesiac fundusz
konczyt z wynikiem plasujacym go poza pierwsza 10-tka. W zestawieniu za ostatnie 12
miesiecy zajat 12-ta pozycje w grupie liczacej 13 funduszy. W lipcu roczna nota funduszu
spadta do najnizszego poziomu 1a, a w sierpniu podazyta za nia ocena 3-letnia.
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Tym samym mamy obecnie 2 fundusze z najnizsza nota w obu horyzontach: AEGON OFE oraz ON L INE
Generali OFE.

Najwyzsze oceny w horyzoncie 3-letnim utrzymaty natomiast Nordea OFE oraz Allianz
Polska OFE.

Fundusze emerytalne

zysk zysk zysk ranking ranking

Lp. nazwa funduszu sierpien 0l12m 036m 36m 12m
1 Nordea OFE 12%  135% 246% 5 58
2 Allianz Polska OFE 14%  125% 227% 54y (4 &
3 ING OFE 11%  125% 224% 44y 4+ &y
4 Amplico OFE 11%  123% 216% (4 &y (4 &y
5 OFE WARTA 13% 120% 217% 44y 28
6 PKO BP Bankowy OFE 15%  127%  214% 34y 5&
7 Aviva OFE 14% 115% 209% 34y 28
8 AXAOFE 12%  111% 202% 34y 2&
9 OFE PZU "Ztota Jesien" 12% 122% 199% 24y 38
10 Pekao OFE 16%  122% 195% 24y 3 &
11 OFE Pocztylion 12% 121% 186% 24y 38
12 AEGON OFE 11% 11,0 185% 1.4y 1.&
13 Generali OFE 10% 108% 189% 14y 1&
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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