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Aktywa funduszy kapitatowych
(czerwiec 2013]

W pierwszym pétroczu 2013 roku wartos$¢ aktywow netto w ubezpieczeniowych funduszach

kapitatowych wzrosta o ponad +0,8 mld zt (+1,9%), przekraczajac poziom 44 mld zt. Oznacza
to, ze po raz trzeci z rzedu pobity zostat dotychczasowy poziom. O wzroscie zgromadzonych
$rodkow zdecydowaty wptaty dokonane przez inwestoréw.

Wartosc aktywow funduszy kapitatowych (mld zt)
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W minionym poétroczu generowaniu zyskdw nie sprzyjata koniunktura na rynku akcji i rynku
dtugu. Indeks szerokiego rynku WIG zmalat w tym czasie o -5,7%. WIG20 odzwierciedlajacy
koniunkture w segmencie najwiekszych spoétek zanotowat natomiast -13% spadek. Stabo
wygladata takze sytuacja na rynku dtugu - indeks obligacji skarbowych IROS stracit

-0,2%. W tej sytuacji o wzrost aktywoéw z tytutu zarzadzania byta bardzo trudno, stad wptyw
tego elementu na poziom aktywdw byt negatywny.

Wysoki, wynoszacy ponad +630 mln ztotych wzrost aktywdw zanotowano w segmencie
funduszy dtuznych (blisko+10%], ktére pod koniec czerwca wynosity ponad 7,1 mld zt. Byto
to spowodowane gtéwnie dodatnim saldem sprzedazy w funduszach dedykowanych rynkowi
dtugu. Znaczaco zwiekszyty sie aktywa rozwiazan opartych o rynek obligacji korporacyjnych
(+200 mln zt), do ponad 1 mld zt. Inwestorzy wptacili prawie +300 mln zt do Open Life
Obligacji Korporacyjnych UFK, zwiekszajac jego aktywa do ok. 700 mln zt. Wartosc¢
zgromadzonych $rodkéw w produktach dtuznych o uniwersalnej strategii wzrosta o blisko
+90 mln zt i pod koniec czerwca wynosita ponad 3,1 mld zt. Zaledwie o +20 mln zt zwiekszyty
sie natomiast $rodki zgromadzone w produktach dedykowanych rynkowi papieréw
skarbowych. Inwestorzy interesowali sie takze rozwiazaniami opartymi na obligacjach
zagranicznych. Prawie +400 mln zt wptacono do funduszy globalnego dtugu o strategii
uniwersalnej, zwiekszajac tym samym ich aktywa do 685 mln zt.

Najwiekszym segmentem rynku pozostaja fundusze mieszane. Ich aktywa wzrosty

w pierwszym pétroczu 2013 roku o +1,5% do 14,9 mld zt. To w gtéwnej mierze zastuga
naptywu nowych $rodkéw. Bilans sprzedazy produktéw mieszanych oferowanych przez
ubezpieczycieli wynidst niecate +0,8 mld zt. Zwiekszyty sie aktywa funduszy mieszanych
zagranicznych (blisko +460 mln zt. O prawie -240 mln zt zmalaty natomiast $rodki

ANALIZY
ONLINE

28 sierpnia 2013

Trzeciraz zrzedu
wzrosty aktywa w
ubezpieczeniowych
funduszach
kapitatowych

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl ;



ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

ANALIZY

zgromadzone w produktach dedykowanych rynkowi polskiemu. Klienci wycofywali kapitat ONUNE
z rozwiazan stabilnego wzrostu i zréwnowazonych. O blisko +8% zwiekszyty sie aktywa —_
funduszy gotéwkowych i pienieznych, ktére pod czerwca wynosity 2,9 mld zt. Pod koniec

czerwca najwiecej srodkéw w tej grupie byto zgromadzonych w funduszu Aviva Pieniezny

UFK (blisko 850 mln zt) oraz Open Life Pieniezny UFK (prawie 610 mln zt).

Wartosc aktywow netto UFK w podziale na segmenty (mln zt)

gru 12 cze 13 wzrost dynamika
dtuzne 6 482 7115 633 9,8%
mieszane 14 630 14 851 221 1,5%
gotowkowe i pieniezne 2 647 2 856 209 7,9%
absolutnej stopy zwrotu 243 360 117 48,3%
rynku surowcow 127 66 -61 -47,8%
ochrony kapitatu 9 060 8917 -143 -1,6%
akgji 10 023 9 880 -143 -1,4%
razem 43212 44 046 834 1,9%

Zrédto: Analizy Online

Najwiekszy wzrost aktywdw w ujeciu procentowym zanotowat segment funduszy absolutnej
stopy zwrotu, w ktérego przypadku zgromadzone $rodki wzrosty o ponad +48%. Mimo
dynamicznego wzrostu rozwiazania tego typu ciesza sie mata popularnoscia wsréd klientow.
Na koniec czerwca w funduszach absolutnej stopy zwrotu zgromadzone byto jedynie

360 min zt.

Pomimo dodatniego salda sprzedazy (+0,2 mld zt], 0 -1,6% zmniejszyty sie aktywa funduszy
ochrony kapitatu. Byto to efektem negatywnego wyniku zarzadzania. Grupa, ktéra natomiast
zanotowata najwiekszy procentowy spadek aktywoéw netto sa fundusze surowcowe

(-47,8%), posiadajace jednoczesnie najmniejszy udziat w rynku UFK. Srodki wycofywano
gtéwnie z funduszy dedykowanych rynkowi ztota.

Staba koniunktura na gietdach w pierwszej potowie 2013 r., nie sprzyjata funduszom
akcyjnym. Aktywa w nich zgromadzone zmalaty w ciagu é miesiecy o ponad -140 mln zt, czyli
-1,4%, konczac poétrocze na poziomie 9,9 mld zt. Do spadku ich wartosci przyczynity sie
gtéwnie wyniki zarzadzania (ok. -0,4 mld). Bilans sprzedazy byt dodatni i wynidst ok. +1 mld
zt. Klienci preferowali fundusze akcji polskich, w przypadku ktérych przewaga wptat nad
wyptatami wyniosta blisko +0,6 mld zt.
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Na 24 ubezpieczycieli dziatajacych na polskim rynku, w ciagu pierwszych 6 miesiecy 2013
roku, potowa z nich zdotata zwiekszy¢ warto$¢ zarzadzanych srodkdw. Najwiecej klienci
woptacili do Open Life TuZ (ponad +750 mln zt), tym samym 5-ty ubezpieczyciel na rynku
zwiekszyt swdj udziat do 8,5%. O ponad -0,2 mld zt zmniejszyty sie aktywa najwiekszego
ubezpieczyciela - Aviva TUnZ (26,3% udziatu w rynku).

Zespot Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
daneldanalizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze Zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA

arygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie

rt
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
1 opinii i informacji zawartych w

e W niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z

dzialnosci za ntualne szkody spowodowane wykorzysta

SA nie ponosi od

niniejszym opracowaniu ejsze opracov e jest przeznaczone do wytacznego, wtasne ]
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody sp6tki Analizy Online SA
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