FUNDUSZE ZAGRANICZNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
(lipiec 2013)

W drugim kwartale 2013 roku moglismy obserwowac kontynuacje dobrej passy w segmencie
funduszy zagranicznych dystrybuowanych w Polsce. W tym czasie fundusze odnotowaty
przyrost aktywoéw siegajacy +0,4 mld zt, co oznacza dynamike na poziomie blisko +9%. Od
poczatku roku aktywa zgromadzone w rozwiazaniach zagranicznych instytucji wzrosty juz

o +1,1 mld zt, czyli 0 +25%. Ostatecznie aktywa zgromadzone przez 7, monitorowanych przez
Analizy Online, zagranicznych firm na koniec pierwszego pétrocza osiagnety warto$¢ 5,3 mld
zt. Rekordowy poziom wynoszacy 5,6 mld zt odnotowali$my natomiast w maju.

Aktywa funduszy zagranicznych w Polsce
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Aktywa w ujeciu walutowym warte byty ponad 1,6 mld USD, czyli o +6,5% wiecej niz na koniec
marca br. Nizsza dynamika aktywow w dolarach miata zwiazek z ostabieniem polskiej waluty
w Il kwartale 2013r.

Najwazniejszym czynnikiem majacym wptyw na wzrost aktywow byt dodatni bilans
sprzedazy, ktory od kwietnia do czerwca przekroczyt +0,6 mld zt. Z kolei negatywnie na
wzrost aktywow zadziatata stabsza koniunktura na globalnym rynku akcji. Najmocniejsze
przeceny indeksow miaty miejsce w drugiej potowie kwartatu, kiedy Ben Bernanke, szef
amerykanckiego banku centralnego, zapowiedziat ograniczenie programu luzowania
iloSciowego jeszcze w tym roku i catkowite jego wygaszenie do potowy przysztego roku.
Indeks MSCI AC World w minionym kwartale tracit -1,2%, podczas gdy MSCI| Emerging
Markets tracit -9,1% w dolarze amerykanskim. Nie brakowato jednak rynkow, ktére w tym
czasie radzity sobie bardzo dobrze, Japonski Nikkei 225 zyskat +10,3%.

W minionym kwartale najwyzsza dynamike wzrostu aktywéw odnotowaty fundusze mieszane,
ktdra wyniosta +24%. W sumie na koniec czerwca $rodki zgromadzone w tych rozwiazaniach
przekroczyty 190 mln zt. W drugim kwartale utrzymato sie zainteresowanie funduszami
dtuznymi, ktére jeszcze zwiekszyty udziat w rynku do ponad 60%. Klienci chetnie nabywali
jednostki tych rozwiazan, a aktywa w nich zgromadzone wzrosty o blisko +0,5 mld zt, czyli

0 +16%. Na koniec czerwca warte byty blisko 3,4 mld zt. Pierwszy od wielu miesiecy wzrost
zgromadzonych srodkéw odnotowaty rozwiazania akcyjne, ktdre drugi kwartat zakofnczyty ze
wzrostem na poziomie blisko+5%. W najwiekszym stopniu zwiekszyty sie aktywa funduszy
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akcji rynkow rozwinietych oraz wschodzacych. Niewielki wzrost aktywéw odnotowaty w O N |_| N E
minionym kwartale réwniez fundusze gotéwkowe i pieniezne.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

wartosé (mln PLN) . udziat
dynamika

mar 13 cze 13 mar 13 cze 13
akcyjne 1161 1215 4,6% 23,7% 22,8%
dtuzne 2913 3384 16,2% 59,5% 63,4%
sektorowe 391 301 -23,0% 8,0% 5,6%
ochrony kapitatu 268 229 -14,7% 5,5% 4,3%
mieszane 160 199 24,2% 3,3% 3,7%
pieniezne 6 7 3,0% 0,1% 0,1%
razem 4900 5334 8,9% 100% 100%

* na podstawie danych BlackRock, BNP Paribas IP, Eurobank EFG (Lux], Franklin Templeton, Raiffeisen Capital

Management, Schroder IM, World Investment Opportiunities Funds

Zrédto: Analizy Online

Pozostate segmenty odnotowaty spadek wartosci zarzadzanych srodkéw. W najwiekszym
stopniu skurczyty sie aktywa zgromadzone w funduszach sektorowych, o -23%. Tak istotna
zmiana to efekt spadku aktywoéw w funduszach inwestujacych na rynku surowcow. Mocno
spadty takze aktywa funduszy ochrony kapitatu, jednak w tym przypadku to efekt
zakonczenie dziatalnosci przez 2 fundusze z oferty BNP Paribas IP, ktére byty produktami
strukturyzowanymi.

Nalezy przypomniec, ze dodatkowo negatywny wptyw na warto$é i strukture
zaprezentowanych w raporcie aktywow miato zakonczenie dystrybucji przez HSBC Global
Asset Management, ktére zaprzestato réwniez przekazywac dane o aktywach
zgromadzonych w Polsce.

Zaprezentowane w raporcie aktywa naptynety do instytucji zagranicznych poprzez
dystrybucje tytutéw uczestnictwa na podstawie notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego,
oraz w wyniku sprzedazy poprzez ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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