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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych —
[lipiec 2013] 13 sierpnia 2013

Lipiec byt dziesiatym miesiacem z rzedu, gdy wartos¢ wptat do funduszy inwestycyjnych byta
wyzsza od umorzen. Ostatecznie naptyw nowych srodkéw wyniost +0,8 mld zt. Cho¢ to
najnizszy bilans sprzedazy w tym roku, to warto wspomniec, iz naptyw srodkéw do funduszy
detalicznych byt wyzszy niz w czerwcu. W minionym miesiacu fundusze te pozyskaty prawie

+1 mld zt. Saldo wptat i wyptat do funduszy niedetalicznych byto w lipcu ujemne i wyniosto
nieco ponad -100 mln zt.
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W przypadku funduszy skierowanych do szerokiego grona odbiordéw, w lipcu najwiecej
$rodkow pozyskaty fundusze akcyjne (blisko +460 mln zt). Klienci krajowych TFl wptacali do
nich $rodki juz trzeci miesiac z rzedu. Nowy kapitat pozyskiwaty zaréwno rozwiazania akgji
polskich (+225 mln zt), jak i zagranicznych (+232 mln zt). To efekt poprawiajacej sie
koniunktury na GPW i trwajacej hossy na gietdach rynkdw rozwinietych. Po bardzo stabym
czerwcu. W lipcu indeks szerokiego rynku WIG zyskat +4,9%. Jeszcze lepiej wygladata
sytuacja w sektorze srednich przedsiebiorstw, nie dziwi zatem fakt, iz najwiecej Srodkdéw
pozyskaty fundusze skupione na matych i $rednich podmiotach (+140 mln zt). Ponad +32 mln
zt inwestorzy wptacili do Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, tym samym fundusz ten
stat sie liderem pod wzgledem wielkosci zarzadzanych aktywéw w swojej grupie.
Rozwiazania akcji polskich o strategii uniwersalnej pozyskaty +83 mln zt. Lipiec byt kolejnym
udanym miesiacem dla Quercus TFI, gdyz do flagowego funduszu towarzystwa (Quercus
Agresywny) naptyneto blisko +83 mln zt.

Wsrod funduszy akeji zagranicznych nowe $rodki pozyskiwaty gtéwnie produkty rynkow
rozwinietych. Inwestorzy wptacali $rodki do funduszy globalnych rynkéw rozwinietych (+47
mln zt) i akcji amerykanskich (+25 mln zt). Kliecni TFI dostrzegaja rowniez zwyzki indeksow
w Japonii. Prawie +47 mln zt wptyneto do funduszu ING (L) Japonia. Pomimo stabnacej
koniunktury na gietdzie nad Bosforem, zainteresowaniem inwestoréw caty czas ciesza sie
fundusze akcji tureckich, do ktérych w lipcu wptacono +38 mln zt.
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W ubiegtym miesiacu +251 mln zt nowych srodkéw wptacono do funduszy absolutnej stopy ON L INE
zwrotu. To juz 9 miesiac z rzedu, kiedy klienci TFl wptacaja do nich pieniadze. Wynik ten jest -

w duzej mierze zastuga funduszu Quercus Selektywny, ktory w lipcu pozyskat ponad +171

mln zt. Fundusz ten cieszy sie popularnoscia juz od kilku miesiecy, od poczatku roku

nadwyzka wptat nad wyptatami siegneta juz ponad +480 mln zt. W ubiegtym miesiacu prawie

+62 mln zt pozyskat takze fundusz PKO Globalnej Makroekonomii FIZ. Ten fundusz réwniez

cieszy sie duzym zainteresowaniem. Poniewaz oferowany jest w ofercie niepublicznej, PKO

TF1 zdecydowato sie na uruchomienie funduszu o podobnej strategii, skierowanego do

szerokiego grona klientéw. Podczas pierwszej subsrypcji pozyskat on ponad +360 mln zt -

kwota ta bedzie liczona w statystykach dopiero w sierpniu.

Lipiec uptynat réwniez pod znakiem kontynuacji dodatniego bilansu sprzedazy funduszy
gotowkowych i pienieznych. Pozyskana kwota (+210 mln zt] byta jednak najnizsza w tym
roku. Dodatnie saldo wptat i wyptat odnotowata potowa rozwigzan w grupie, w tym najwiecej
$rodkow pozyskat PKO Rynku Pienieznego FIO (blisko +300 mln zt).

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych (mln zt)

lipiec  od poczatku roku

akcyjne 456 2 070
absolutnej stopy zwrotu 251 951
gotéwkowe i pieniezne 210 4 952
mieszane 60 133
sekurytyzacyjne 11 39
nieruchomosci 0 -105
aktywow niepublicznych -1 52
surowcowe -2 -148
dtuzne -6 3185
ochrony kapitatu -22 -87
tacznie 958 11 042
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0d 2 miesiecy nowe srodki pozyskuja fundusze mieszane. W lipcu inwestorzy wptacili do nich
ponad +60 mln zt. Najwiekszym zainteresowaniem cieszyty sie rozwiazania o nizszym profilu
ryzyka, czyli fundusze stabilnego wzrostu (+70 mln zt). W przypadku funduszy
zréwnowazonych nadwyzka wptat nad wyptatami wyniosta +39 mln zt, za$ w rozwiazaniach
aktywnej alokacji bilans sprzedazy byt ujemny (-60 mln zt).

W lipcu, drugi miesiac z rzedu klienci wycofywali $rodki z funduszy dtuznych (-6 mln zt).
Ujemny bilans sprzedazy odnotowano zaréwno w produktach o strategii uniwersalnej (-297
mln zt), jak i papieréw skarbowych (-112 mln zt). Najwiecej $rodkéw inwestorzy wycofali z
funduszy PKO Papieréw Dtuznych Plus (-93 mln zt) oraz UniKorona Obligacje (-61 mln zt).
Nieprzerwanie od stycznia br. kapitat pozyskuja natomiast fundusze obligacji
korporacyjnych, w lipcu nadwyzka sprzedazy wyniosta +306 mln zt.

Ujemne saldo wptat i wyptat odnotowaty takze fundusze surowcowe (-2 mln zt) oraz ochrony
kapitatu (-22 mln zt), w wyniku zakonczenia dziatalnosci 3 funduszy w formie produktu
strukturyzowanego z oferty KBC TFI.

Od poczatku roku saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych przekroczyto juz +11 mld zt.
Jest to najlepszy rok pod wzgledem sprzedazy od 2007 roku, kiedy w pierwszych 7
miesiagcach saldo wptat i wyptat wyniosto +29,6 mld zt.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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