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Aktywa funduszy inwestycyjnych —
(lipiec 2013)

W lipcu rynek funduszy inwestycyjnych zanotowat wzrost wartosci zarzadzanych aktywow juz
po raz czternasty z rzedu. Tym razem o +2,8 mld zt, czyli +1,7% do poziomu 169,0 mld zt
(39,8 mld EUR). Od poczatku roku aktywa funduszy inwestycyjnych wzrosty o +22,8 mld zt,
czyli 0 +15,6%.

Izba Zarzadzajgcych
Funduszami | Aktywami

1ZFiA

9 sierpnia 2013
Miesieczna warto$¢ aktywow netto (mln PLN)

160 000 1
140000 -
120000 -
100 000 -

M niedetalizne B detaliczne

80000 -
60000 -
40000 -
20000 -

0

aktywa wzrosty
po raz 14-ty

zrzedu

lip01 lip03 lip05 Lp07 Llip09 Llip11 Llip13
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

Przyrost $érodkdw w minionym miesiacu to przede wszystkim zastuga wyniku zarzadzania.
Blisko 2/3 funduszy zakonczyto miesiac z zyskiem. Wynikom sprzyjata lepsza koniunktura na
rynku akcji i przebudzenie indekséw z GPW. Notowania indeksu szerokiego rynku wzrosty

o prawie +5,0%. W zesztym miesiacu ponownie najlepiej wygladata sytuacja w sektorze
$rednich przedsiebiorstw - mWIG40 zyskat +5,3%. Indeks WIG20, grupujacy 20 spétek

o0 najwiekszej kapitalizacji, wzrdst po raz drugi w tym roku, tym razem o +3,6%. Najstabiej
zachowywaty sie kursy akcji najmniejszych podmiotdw, miesieczna stopa zwrotu sWIG80

nie przekroczyta +2%.

Duzy wptyw na wzrost wartosci aktywdow netto funduszy miato réwniez dodatnie saldo wptat
i wyptat. Wedtug szacunkéw Analiz Online, lipcowy bilans sprzedazy wyniést blisko +0,9 mld
zt i odpowiadat za jedna trzecia przyrostu srodkow.

Do wzrostu wartosci aktywdw w najwiekszym stopniu przyczynity sie wiec fundusze
inwestujace co najmniej cze$¢ sSrodkdw na rynku akcji. O +1,3 mld zt, czyli +5,1%, wzrosta
wartos¢ aktywow funduszy akcyjnych.Byto to spowodowane zaréwno bardzo dobrym
wynikiem zarzadzania, jak i wysokim bilansem sprzedazy. W konsekwencji pod wzgledem
udziatu w rynku (15,9%) fundusze akcyjne przegonity rozwiazania aktywoéw niepublicznych.
Obecnie staniowia drugi najpopularniejszy segment, za funduszami dtuznymi.

0 ponad +500 mln zt, czyli 0 +2,6%, zwiekszyty sie z kolei aktywa funduszy mieszanych. To
najwiekszy przyrost Srodkdw w tym segmencie od prawie trzech lat, czyli od wrzesnia 2010
r. Mimo to, udziat w rynku segmentu rozwiazan inwestujacych zaréwno w akgje,

jak i obligacje, nie ulegt wiekszym zmianom i nadal nie przekracza 12%. W najwiekszym
stopniu wzrosty aktywa funduszy stabilnego wzrostu oraz zréwnowazonych. Dane pokazuja,
ze klienci TFI szukaja alternatywy dla rynku dtugu i stopniowo wptacaja srodki do rozwiazan
0 wWyzszym poziomie ryzyka.
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Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (mln PLN)

wartosé (mln PLN) dynamika udziat

cze 13 lip 13 cze 13 lip 13
dtuzne 44 214 44 568 0,8% 26,6% 26,4%
akcji 25 637 26 946 5,1% 15,4% 15,9%
aktywow niepublicznych 26 634 26 871 0,9% 16,0% 15,9%
mieszane 19 500 20 008 2,6% 11,7% 11,8%
gotéwkowe i pieniezne 18 737 18 925 1,0% 11,3% 11,2%
absolutnej stopy zwrotu 5504 5812 5,6% 3,3% 3,4%
nieruchomosci 2903 2 869 -1.,2% 1,7% 1,7%
ochrony kapitatu 2252 2214 -1,7% 1,4% 1,3%
sekurytyzacyjne 1721 1754 1,9% 1,0% 1,0%
rynku surowcow 274 282 2,9% 0,2% 0,2%
nieokreslone* 18 836 18 751 -0,5% 11,3% 11,1%
razem 166 212 169 001 1,7% 100% 100%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywéw niepublicznych, ale réwniez
zinnych grup [m.in.: mieszane, nieruchomoéci, sekurytyzacyjne, akcyjne)
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Najwyzsza dynamike zmian zanotowaty fundusze absolutnej stopy zwrotu. Wartos¢ aktywow
wzrosta o +308 mln zt, czyli o +5,6%, gtdwnie dzieki naptywowi nowych $rodkéw.

W niewielkim stopniu, 0 +0,8% do 44,6 mld zt zwiekszyty sie aktywa funduszy dtuznych.

W minionym miesiacu najwiecej przyrosty srodki zgromadzone w funduszach dtugu
korporacyjnego. Wsrod funduszy inwestujacych na polskim rynku spadek wartosci aktywow
odnotowaty rozwiazania o uniwersalnej strategii (-0,8%). Fundusze dtuzne pozostaja
segmentem o najwiekszym udziale w rynku (26,4%].

Z ponad -1% spadkiem wartosci zgromadzonych $rodkdw mieli$my do czynienia

w przypadku funduszy ochrony kapitatu oraz funduszy nieruchomosci. W pierwszym
z wymienionych segmentoéw, nizsze aktywa to gtéwnie efekt zakofczenia dziatalnosci
2 funduszy.
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* Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktérych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespo6t Analiz Online

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego nastepca jest 1zba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwigzanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami [zby jest obecnie 15 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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