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Aktywa funduszy emerytalnych —
(leIeC 2013] 5 sierpnia 2013

W lipcu, po miesiacu przerwy, aktywa funduszy emerytalnych ponownie zyskaty na wartosci.
Tym razem o +9,2 mld zt, do poziomu 281,4 mld zt. W poprzednim miesiacu dynamika zmian
wyniosta -3%.

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci
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Na wzrost aktywow w lipcu miat wptyw pozytywny wynik zarzadzania, ktérego wartosé
szacujemy na +7,7 mld zt. Jednostki funduszy emerytalnych zyskaty $rednio +2,8%. Dodatnie
stopy zwrotu to efekt dobrej koniunktury na krajowym rynku akcji. Najlepiej zachowywat sie
indeks grupujacy srednie spotki - mWIGA40, ktdry zyskat +5,3%. Indeks szerokiego rynku WIG
takze odnotowat wzrost (+4,9%), podobnie jak indeks grupujacy najwieksze spotki

- WIG20 (+3,6%) oraz indeks matych spétek sWIG80 (+1,9%). Na rynku dtugu, lipiec byt
kolejnym miesiacem stabszej koniunktury. Indeks papieréw skarbowych IROS stracit -0,03%.
Najwiekszy spadek zanotowano na dziesiecioletnich papierach - IROS-10 spadt o -1,4%.

W lipcu ZUS przelat do OFE ponad 1,5 mld zt nowych Srodkow, czyli o 1 mld zt wiecej niz
W czerwcu.

Wszystkie fundusze emerytalne w lipcu odnotowaty przyrost aktywow. Najwiekszy
procentowy wzrost wartosci zarzadzanych srodkéw odnotowat PKO BP Bankowy OFE, o
+29,5% do poziomu 12,4 mld zt. Tak istotna zmiana aktywdéw funduszu wynika z przeniesienia
srodkow z OFE Polsat, ktére byto ostatnim etapem przejecia przez PKO BP Bankowy PTE
funduszu Polsat PTE. Dzieki tej operacji fundusz awansowat na 8-ma pozycje pod wzgledem
wielkosci zarzadzanych srodkéw, z udziatem w rynku na poziomie 4,4%. Najmniejszy wzrost
aktywow odnotowaty Aviva OFE (+3,2%) oraz OFE PZU ,Ztota Jesien” (+3,2%).

W sumie od poczatku roku aktywa OFE zyskaty na wartosci +11,8 mld zt.
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Wartosc¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE ONLINE
2013-06-30 2013-07-31 -
mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika

PKO BP Bankowy OFE 9 551,6 3,5% 123724 4,6% 29.5%

ING OFE 65 148,4  23,9% 675248  24,0% 3,6%

Generali OFE 13 653,1 4,9% 14 143,3 5,0% 3,6%

OFE Pocztylion 5169,2 1,8% 5353,0 1,9% 3,6%

Amplico OFE 21 682,5 8,0% 22 452,0 8,0% 3,5%

Nordea OFE 12 277,6 4,5% 12 708,7 4,5% 3,5%

OFE WARTA 3636,0 1,3% 37631 1,3% 3,5%

Pekao OFE 4080,9 1,5% 4218,5 1,5% 3,4%

Allianz Polska OFE 8 275,8 3,0% 8 554,4 3,0% 3,4%

AXA OFE 17 090,1 6,3% 17 652,5 6,3% 3,3%

AEGON OFE 11 553,0 4,2% 11930,5 4,2% 3,3%

OFE PZU "Ztota Jesien” 36 594,3  13,4% 377691  13,4% 3.2%

Aviva OFE 610457  22,6% 62979,2  22,64% 3.2%

OFE Polsat 2 388,7 0,9% - - -

Razem 272 146,8  100% 281 421,5 100,0% 3,4%
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizyldanalizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

vtasnego uzytku Klient

Analizy Online ¢ iblikowanie niniejsze

w prasie, Inte zesci, jak réwniez przytacza

W nim opinii wyma
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